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Pulroéni komentar k déni na finanénich trzich

V prvnim pololeti roku 2010 zacaly nejdtileZitéjs$i mezindrodni
ekonomiky znovu rast. Podle nejnovéjsich odhadit Mezinarodni-
ho ménového fondu by tempo riistu globalni ekonomiky mohlo
letos dosahnout 4,6 %. Vice nez polovina hlavnich makroekono-
mickych ukazatel potvrdila, Ze dosavadni riist pohanély prede-
v§im rozvijejici se ekonomiky, u nichz se rust nezastavil, zatimco
vyspélé zemé prispély mensim dilem. Ohromné schodky statnich
rozpoctl vak presto vedly zejména v eurozéné k obavam, jaké
hospodarské vyhlidky ptinese budoucnost.

HDP se béhem lonského roku v eurozoné zvysil o 0,6 %, pricemz
vice to bylo v Némecku a ve Francii. V obou zemich se tempo rtis-
tu v roce 2010 odhaduje na 1,4 %.

S evropskym priamérem se v zasadé shoduje i vyhled pro italskou
ekonomiku, kde do konce roku oc¢ekavame nartst o 0,9 %. Nékteré
zemé, které se nachdzeji na okraji eurozény, jako je Spanélsko,
Recko, Portugalsko a Irsko, budou vsak jesté muset pokracovat

ve finan¢ni konsolidaci, coz jejich hospodatsky rtist zbrzdi. Na-
priklad u $panélské ekonomiky se v roce 2010 o¢ekava pokles o
0,4 %.

Obavy z vetejného deficitu v nékterych zemich eurozény se nej-
prve objevily v Recku, a poté se jim nevyhnulo ani Portugalsko,
Irsko a Spanélsko. Vzhledem k riziku, které pro banky predsta-
vovalo eurové zadluzeni dotéenych statd, hrozilo, Ze se rozsiti do
celého evropského finan¢niho systému. Na zac¢atku kvétna obavy
z rozsifeni krize zmirnila zprava o stabiliza¢nim baliku ve vysi 750
miliard euro, ktery poskytla Evropska unie spolu s Evropskou cen-
tralni bankou na podporu dluhopisovych trhu. Investori nicméné

konsolida¢ni opatfeni evropskych vlad sledovat neprestali.

Ve Spojenych statech americkych vedla opatfeni zaméfena na
oziveni ekonomiky ke zlepSeni hlavnich hospodarskych ukazatel
a revizi tempa rstu HDP na rok 2010 smérem vzhiru. V prvnim
¢tvrtleti ¢inilo tempo ristu 2,4 % ro¢né, nicméné trh prace ziistal
nadale oslaben a mira nezaméstnanosti se od za¢atku roku, kdy
dosdhla 27letého maxima, téméf nezménila a stale oscilovala
kolem hranice 10 %. Pocet doc¢asné zaméstnanych nadale rostl,
nicméné spotrebitelska divéra, ktera se odviji od ristu stalého
zaméstnani, zlistala presto otfesena. Spotrebitelé utraceli jen vel-
mi opatrné, a na riist vydaji domdacnosti tak mély vliv primarné
vladni pobidky, zejména u zbozi dlouhodobé spotieby. Pokud jde
o inflaci, na volatilité spotrebitelskych cen se nyni podileji prede-
v§im ceny komodit. Naproti tomu mirny riist mezd udrzuje inflaci
nizko, takze Federalni rezervni systém si mtize dovolit potvrdit
expanzivni monetdrni politiku s nizkymi drokovymi sazbami.

V prvnim ¢tvrtleti roku 2010 zaznamenalo rast HDP dokonce i Ja-
ponsko, a to 0 +4,6 % na ro¢ni bazi. Na riastu HDP se podilel pre-
devs$im export, zatimco domadci poptavka ztstala slaba, a japonska
ekonomika tudiz neméla $anci dostat se z deflace. K celkovému
riistu prispéla nejvétsim dilem zahraniéni poptavka, zejména z Ci-
ny, kde HDP znovu roste tempem piekracujicim 10 %.

Na cestu silného rtistu se vydaly i dalsi rozvijejici se ekonomiky
v Asii a Latinské Americe. Jejich hospodarské uspéchy nyni vy-
volavaji pred¢asné zprisnéni ménové politiky, aby se zabranilo
prehrati ekonomiky a riistu inflace. Precedentem ke zprisnéni
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ménové politiky nejvyznamnéjsich rozvijejicich se zemi (zemé
BRIC) je krok brazilské centralni banky, ktera 28. dubna 2010 zvy-
$ila benchmarkovou urokovou sazbu o0 0,75 %, co? je vice, nez se
ocekavalo.

Brazilska ekonomika, nejvétsi v Latinské Americe, se v roce 2009
propadla jen 0 0,2 % a v prvnim pololeti roku 2010 rostla rychlym
tempem. Nezavisld centralni banka Brazilie, ktera inflaci pozor-
né sleduje, je pfipravena ji omezit, nebot spotiebitelské ceny za
poslednich 12 mésicti do poloviny dubna stouply o rekordnich
5,22 %, coz je nejvic za 11 let. Vétsina odhadi riistu brazilského
HDP v roce 2010 byla zkorigovana na 6 %, a to zejména diky spo-
trebiteliim, ktefi utrdceli za auta a jiné zbozi dlouhodobé spotteby.

Riziko prehtati ekonomiky pocituji i centrdlni banky jinde v roz-
vojovém svéte, zejména ve vychodni Asii, pficemz nejsilnéjsim
pohonnym motorem je Cina. Mimotddny nartst bankovnich
uvértt kompenzuji mirna a konven¢ni opattent, jako je napt. zvy-
$eni pozadavkil na rezervy (do 17 % vkladii v porovnani se 17,5 %
v roce 2008 pred hospodéiskou krizi). Cina rovnéz zvysila mezi-
bankovni Gvérové sazby, které vak presto ziistavaji na mnohem
niz$i Grovni nez pred dvéma lety. Inflace se odrazila ode dna, ale
roste pozvolna, coz poskytuje uréitou rezervu. Na druhou stranu
se vytvari tlaky na ceny: ceny vyrobcii v bieznu vyskocily o 5,9 %,
coZ je nejvic za 18 mésici.

Infla¢ni tlaky se stupnuji i v Indii, kde se na pozadi silného hos-
podarského rustu index velkoobchodnich cen v bfeznu meziro¢né
vys$plhal na 9,9 %, a indicka centralni banka tudiz nalezité zvysuje
urokové sazby.

Globalni finan¢ni trhy v prvni poloviné roku 2010 zaznamenaly
prudky narust volatility, ktery dopadl na burzovni trhy a dluho-
pisy predevsim v diisledku eurokrize statniho dluhu. Zisky, které
hlavni akciové trhy vytvorily na za¢atku roku, tak byly rychle sma-
zany. Vladni dluhopisové trhy zaznamenaly rovnéz prudky nardst
rozpéti mezi vynosy vladnich dluhopisii zemi na periferii eurozé-
ny a Némeckem. Nechut riskovat u investort vyvrcholila na zac¢at-
ku kvétna, nez byl schvalen stabiliza¢ni bali¢ek od Evropské unie.
Hledani bezpeénych investic srazilo v pribéhu obdobi vynosy
desetiletych némeckych dluhopisi z 3,4 % na 2,6 %. V kvétnu, kdy
napéti vyvrcholilo, uskodilo zvétsovani rozpéti zejména firemnich
dluhopistim a bankovnim emisim.

Aby odvrdtila otevienou krizi, odtajnila Evropska unie v kvétnu
stabiliza¢ni balicek, i kdyz to samo k uvolnéni napéti na finan¢-
nich trzich nestacilo. Stabiliza¢ni balic¢ek prisel poté, co byla na
evropské tirovni odsouhlasena pomoc, kterd méla Recku umoznit
splacet sviij statni dluh. Ohromny balik ve vysi 750 miliard eur
byl v zdsadé slozen ze tfi bodu. Zékladem je tzv. special purpose
vehicle (specialni fond) v hodnoté 440 miliard eur, které maji byt
ziskany na trhu prostfednictvim smési ptjcek a zaruk od 16 ¢lent
klubu jednotné mény. Kdyby celou transakei dostala pod kontrolu
Evropska komise, stali bychom u zrodu skute¢ného ,,eurodluho-
pisového* trhu. Komise ji ale bude spravovat jménem 16 ¢lent,
takze vznikly fond bude spi§ uhrnem bilateralnich ptijcek, nez
aby predstavoval multilateralni Gvérovy ramec. Tento bod chtélo
zdaraznit Némecko a také doséhlo dohody, Ze fond bude fungovat



stejnym zptsobem jako zdchranny bali¢ek ve vysi 110 miliard eur
poskytnuty konkrétné Recku na konci dubna. To znamens, Ze aby
dosdhlo na penize, musi splnovat prisnéjsi pozadavky na rozpoc-
tovou disciplinou.

Druhym bodem je stabiliza¢ni fond ve vysi 60 miliard eur vytvo-
feny za ucelem poskytnuti penéz zemim eurozony postizenym fi-
nan¢ni krizi. Penize se na trhu oficialné ptj¢i od Evropské komise
a jsou zajistény rozpoc¢tem EU. V ptipadé nesplaceni prispéje do
rozpoc¢tu EU (ktery nemuze mit deficit) vech 27 ¢lenskych stata
EU, podle vyse svych podili. Je pozoruhodné, ze MMF prida do
balicku i své vlastni penize v poméru 1:2, takze miize prispét az
250 miliardami eur.

Konec¢né je tu zavazek Evropské centralni banky nakoupit vladni
dluhopisy na finané¢nich trzich. Prvni reakce na bali¢ek EU byly
povzbudivé: trhy s vladnimi dluhopisy i akciové trhy se rychle
odrazily ode dna, jenze oziveni netrvalo dlouho a celé obdobi se
vyznacovalo neuprosné vysokou volatilitou. Znamky lepsiciho se
makroekonomického prostiedi drzely trhy nad vodou az do brez-
na, nicméné pak nedprosné zasdhla eurokrize, a i rist americké
ekonomiky zacal ponékud ztracet na obratkach. Index volatility
burzovniho trhu USA se vy$plhal od recese dosud nejvys. Vétsi-
na akciovych trha uzaviela obdobi od zac¢atku roku se ztratami,
prestoze na nékterych evropskych trzich, jako je Némecko, se jim
dafilo lépe.

Pokud jde o mény, krize statnich dluhi zatiZila euro, které se vii-
¢i dolaru propadlo pod 1,20, k ¢emuz naposledy doslo v bfeznu

2006. Zotavilo se az na konci ¢ervna, a to ne vlastni zasluhou, ale
spi§ diky mirnéjsimu hospodarskému rtistu USA. Ocekava se, ze

Federalni rezervni systém ponechd po vétsinu roku kli¢ové uro-
kové sazby blizko nule. Pozornost se sousttedila rovnéz na Cinu,
ktera v ¢ervnu ozndmila, ze vyméni pevnou fixaci své mény vuci
americkému dolaru za flexibilnéjsi ménovy rezim. Zatim se lze jen
dohadovat a bude zaviset na stavajici mife zhodnoceni, zda bylo
pri¢inou tohoto kroku predejit kritice ze strany USA na jedndni
zemi G20 nebo zda jde o posun k ristu pohanéném doméci po-
ptévkou (a ne pouze vyvozem). Poté, co centralni banka Ciny ne-
chala svou ménu vii¢i americkému dolaru od ¢ervna 2005 do léta
2008 zpevnit o néjakych 17 %, béhem dvou poslednich let méno-
vou fixaci vii¢i dolaru ve snaze zvitézit nad krizi znovu obnovila.
Podle nové flexibilnéjsi politiky se bude domnély stied cenového
rozpéti moci posunout maximalné o 0,5 % denné, coz svédci o
velmi konzervativnim pfistupu. Investofi tento krok ptivitali: diky
posileni kupni sily ¢inskych spottebitelt a zlevnéni importt mtze
silnéj$i ména podpofit globalni preskupeni rovnovahy a umélym
udrzovanim domadci inflace na nizké urovni se zarazi riziko pre-
hiati ekonomiky. V Ciné inflaci ovliviiuji zejména domaci faktory,
predevsim ceny potravin, nicméné silnéjsi devizovy kurz by drzel
na uzdé¢ importovany tlak cen.

Sir$i makroekonomickd data stale maluji scénat globalniho ristu,
ktery budou pohdnét zejména Spojené staty americké a rozvijejici
se zemé. Navzdory obavam z vyse statniho dluhu, a to zejména

v eurozéné, potrvaji vyhlidky na rtst i nadale. Krize evropského
dluhu s nejvétsi pravdépodobnosti globalni riist neohrozi. Tento
region, ktery tvori jednu tfetinu svétového HDP, uz svoji roli hlav-
niho hnaciho motoru ptenechal rozvijejicim se zemim, a to ze-
jména v Asii. Nejvétsi riziko, kterému tyto zemé v soucasné dobé
Celi, totiz neni hospodarské zpomaleni, ale naopak mozné prehrati
ekonomiky.
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Vypis vlastniho kapitalu
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Euro Protect Global Defensive Global Defen;lixz Global Dynamic
EUR EUR EUR EUR

Aktiva
Potizovaci cena cennych papirl 19952 030 201507 502 154977 546 77345 182
Nerealizované zisky/ (ztraty) (6 195) 8183964 6121811 54514
Trzni hodnota investic do cennych papirl 19945 835 209 691 466 161 099 357 77399 696
Cisty nerealizovany zisk z forwardovjich devizovjch operaci - 117 386 33361 38874
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci - - - -
Likvidni aktiva 90493 11237027 8306499 320093
Uroky 43319 289499 26608 9
Dividendy - 6482 - -
Pohledavky plynouci z Gpis( 102 89613 12 663 33066
Pohledavky plynouci z prodeje cennych papiri - - - 1710714
Jiné pohledévky 7667 53249 12515 18 465
Aktiva celkem 20087 416 221484722 169 491 003 79 520917

Pasiva
Debet - - - 870037
Cista nerealizovana ztrata z forwardovych devizovych operaci - - - -
Cista nerealizované ztrata z terminovanych operaci - 840359 68 742 44 868
Cista nerealizovana ztrata ze swapovjich operaci - 3686175 3686175 -
Zavazky plynouci ze zpétnych odkupl 25121 424524 151 848 298 711
Zavazky plynouci z nakupu cennych papirl - - - -
Vydaje pfistich obdobi 25735 426216 366 000 166 355
Jiné zavazky - 176 4 138
Pasiva celkem 50 856 5377450 4272769 1380109
Hodnota vlastniho kapitalu 20036 560 216 107 272 165218 234 78 140 808

Nedilnou soucésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Vypis vlastniho kapitalu
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Global Progressive Global Changes StrategiePortfolio StrategiePortfolio
Absolut Balance
EUR EUR EUR EUR

Aktiva
Potizovaci cena cennych papirl 117 257 425 13708915 42005 715 53426 332
Nerealizované zisky/ (ztraty) (8549 623) 954 424 636917 (643 134)
Trzni hodnota investic do cennych papirl 108 707 802 14 663 339 42 642 632 52 783 198
Cisty nerealizovany zisk z forwardovjich devizovjch operaci 289123 - - -
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci - - 90 600 74127
Likvidni aktiva 3641604 406 207 2005734 8228624
Uroky 278 18 87 257
Dividendy 20078 8208 - -
Pohledavky plynouci z Gpis 476 - - -
Pohledavky plynouci z prodeje cennych papiri 1837821 244 450 - -
Jiné pohledavky 13815 1016 11260 4402
Aktiva celkem 114 510 997 15323 238 44750 313 61090 608

Pasiva
Debet 607 691 - - -
Cista nerealizovana ztrata z forwardovjch devizovych operaci - 9314 - -
Cista nerealizované ztrata z terminovanych operaci 741683 67 434 - -
Cista nerealizované ztrata ze swapovjch operaci - - - -
Zavazky plynouci ze zpétnych odkupl 291122 14 153 141283 99 743
Zavazky plynouci z ndkupu cennych papird - - - 2933714
Vydaje pfistich obdobi 260297 33875 94 562 113 177
Jiné zavazky - - - -
Pasiva celkem 1900793 124776 235845 3146 634
Hodnota vlastniho kapitalu 112 610 204 15198 462 44514 468 57943974

Nedilnou sou¢ésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Vypis vlastniho kapitalu
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Celkem
StrategiePortfolio StrategiePortfolio
Wachstum Chance

EUR EUR EUR

Aktiva
Potizovaci cena cennych papir 17 180 518 5381436 702 742 601
Nerealizované zisky/ (ztraty) (83 956) 447 662 7116384
Trzni hodnota investic do cennych papirl 17 096 562 5829098 709 858 985
Cisty nerealizovany zisk z forwardovjich devizovjch operaci - - 478 744
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci 28545 21755 215027
Likvidni aktiva 3240619 1072508 38549 408
Uroky 106 33 360214
Dividendy - - 34768
Pohledavky plynouci z dpisti - - 135920
Pohledavky plynouci z prodeje cennych papiril - - 3792985
Jiné pohledavky 1488 543 124 420
Aktiva celkem 20367 320 6923937 753 550 471

Pasiva
Debet - - 1477728
Cista nerealizované ztrata z forwardovjich devizovych operaci - - 9314
Cista nerealizovana ztrata z terminovanych operaci - - 1763 086
Cista nerealizovan ztrata ze swapovych operaci - - 7372350
Zavazky plynouci ze zpétnych odkupi 23206 5730 1475441
Zavazky plynouci z ndkupu cennych papir( 980998 334108 4248 820
Vydaje pfistich obdobi 40 159 15 858 1542234
Jiné zévazky - - 318
Pasiva celkem 1044363 355696 17 889 291
Hodnota vlastniho kapitalu 19 322 957 6568241 735661 180

Nedilnou soucésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Vypis operaci a zmén ve vlastnim kapitalu
za obdobi kongici 30. ¢ervna 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Euro Protect Global Defensive Global Defen;lixz Global Dynamic
EUR EUR EUR EUR
Prijmy
Cisté dividendy 478 181 50204 73000 81672
Uroky z cennych papirii 181512 431557 27 386 15288
Uroky z bankovnich Gitéi 24 6496 6226 610
Ostatni pfijmy - 126 909 40462 121346
Prijmy celkem 659 717 615 166 147074 218916
Vydaje
ManaZerské poplatky (125 713) (1587 784) (1264 589) (662 982)
Distribuéni poplatky - (182 558) (21964) (214 904)
Sprévni a administracni poplatky (11843) (129 840) (91 845) (52 485)
Zélohova dafi (9899) (70908) (31526) (14 440)
Poplatky za odborné sluzby (1934) (20 003) (14212) (7761)
Tisk a publikace (1673) (17 446) (12 458) (6752)
Uroky ze swapli - (24 792) (24 792) -
Ostatni poplatky (1662) (76 043) (56 829) (18 681)
Vydaje celkem (152 724) (2109 374) (1518 215) (978 005)
Cisty provozni prijem/ (ztrata) 506 993 (1494 208) (1371141) (759 089)
Vykaz zmén vlastniho kapitalu
Vlastni kapital na pocatku obdobi 25650343 255 656 831 172 827 741 101 371 417
Cisty provozni prijem/ (ztrata) 506 993 (1494 208) (1371141) (759 089)
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z prodeje cennych papird (191 124) 9295 745 (1411811) (3018935)
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z devizovych operaci 525 284963 55530 32954
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z forwardovych devizovyjch operaci - 3683198 378 723 194 662
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z terminovanych operaci - 2000524 480535 110955
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z opci - - 33080 -
Cisty realizovany zisk / (ztréta) ze swapii - 768 445 768 445 -
Cisty realizovany zisk / (ztrata) (190 599) 16 032 875 304 502 (2680364)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z cennjch papirti 84393 (5475 497) 5490879 6109 606
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z forwardovjch devizowjch operaci - (585 516) 160 554 (38 145)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z terminovanych operaci - (467 966) (8268) (151 834)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z opci - - (192 790) -
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztréty) ze swap( - (385 141) (385 141) -
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) za obdobi 84393 (6914 120) 5065234 5919 627
Narast / (sniZeni) vlastniho kapitalu nasledkem operaci 400 787 7624 547 3998 595 2480 174
Cisté Gpisy / (zp&tné odkupy) (6014 570) (47 174 106) (11 608 102) (25710 783)
Vlastni kapital na konci obdobi 20036 560 216 107 272 165218 234 78 140 808

Nedilnou sou¢ésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Vypis operaci a zmén ve vlastnim kapitalu
za obdobi kongici 30. ¢ervna 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Global Progressive Global Changes StrategiePortfolio StrategiePortfolio
Absolut Balance
EUR EUR EUR EUR

Prijmy
Cisté dividendy 140 151 20077 527 177 702 205
Uroky z cennych papirii - - - -
Uroky z bankovnich Giétéi 1156 169 730 1184
Ostatni pfijmy 248 424 20683 95120 101 062
Prijmy celkem 389731 40929 623 027 804 451

Vydaje
ManaZerské poplatky (1015535) (152 196) (371 701) (437 312)
Distribuéni poplatky (296 339) (8449) - -
Sprévni a administracni poplatky (69 596) (9 305) (28 665) (33235)
Zélohova dafi (14906) (1940) (7901) (9 868)
Poplatky za odborné sluzby (10 393) (1965) (4 385) (5090)
Tisk a publikace (9 109) (1239) (3339) (3871)
Uroky ze swapli - - - -
Ostatni poplatky (36987) (6 .808) (24 999) (29 774)
Vydaje celkem (1452 865) (181 902) (440990) (519 150)
Cisty provozni prijem/ (ztrata) (1063 134) (140 973) 182 037 285301

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Vlastni kapital na po¢atku obdobi 126 155 870 18352470 65950 884 66 554 316
Cisty provozni prijem/ (ztrata) (1063 134) (140 973) 182 037 285 301
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z prodeje cennych papir (3014 429) 419992 2636555 3798609
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z devizovych operaci 214 585 55126 84 853 197934
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z forwardovych devizovych operaci 1844441 5185 - (19 270)
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z terminovanych operaci (221 706) (51262) (104 998) 271518
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z opci - - - -
Cisty realizovany zisk / (ztréta) ze swapli - - - -
Cisty realizovany zisk / (ztrata) (1177 109) 429 041 2616 410 4248791
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z cennjch papirti 5742901 438203 (2 107 339) (2095 058)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z forwardovjch devizovjch operaci (1644) (7 035) - -
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z terminovanych operaci (1120971) (69 220) 90600 13486
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z opci - - - -
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) ze swapii - - - -
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) za obdobi 4 620 286 361948 (2 016 739) (2081 572)
Narast / (sniZeni) vlastniho kapitalu nasledkem operaci 2380043 650 016 781708 2452 520
Cisté Gpisy / (zpétné odkupy) (15925 709) (3804 024) (22218 124) (11 062 862)
Vlastni kapital na konci obdobi 112 610 204 15 198 462 44 514 468 57943974

Nedilnou soucésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Vypis operaci a zmén ve vlastnim kapitalu
za obdobi kongici 30. ¢ervna 2010

Pioneer P.F.- Pioneer P.F. - Celkem
StrategiePortfolio StrategiePortfolio
Wachstum Chance
EUR EUR EUR
Prijmy
Cisté dividendy 126 376 18 664 2217707
Uroky z cennyich papirti - - 655 743
Uroky z bankovnich Gict(i 478 125 17198
Ostatni pijmy 16 672 4930 775608
Piijmy celkem 143 526 23719 3666256
Vydaje
ManaZerské poplatky (149 818) (49 647) (5817 277)
Distribucni poplatky - - (724 214)
Sprévni a administracni poplatky (11365) (3805) (441 984)
Zélohova dai (3231) (974) (165 593)
Poplatky za odborné sluzby (1 746) (577) (68 066)
Tisk a publikace (1329) (439) (57 655)
Uroky ze swapii - - (49 584)
Ostatni poplatky (9007) (4 605) (265 395)
Vydaje celkem (176 496) (60047) (7589 768)
Cisty provozni prijem/ (ztrata) (32970) (36 328) (3923 512)
Vykaz zmén vlastniho kapitalu
Vlastni kapital na po¢atku obdobi 23160771 7879093 863559 736
Cisty provozni prijem/ (ztrata) (32970) (36328) (3923 512)
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z prodeje cennych papirii 1453393 469 747 10437 742
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z devizovych operaci 47596 20884 994 950
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z forwardovych devizovjch operaci (13 271) (6573) 6067 095
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z terminovanych operaci 76 586 55323 2617 475
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z opci - - 33080
Cisty realizovany zisk / (ztrata) ze swap(i - - 1536 890
Cisty realizovany zisk / (ztrata) 1564 304 539 381 21687 232
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z cennych papirii (1062 193) (263 019) 6862 876
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z forwardovjch devizowch operaci - - (471 786)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z terminovanych operaci 10397 13788 (1689 988)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z opci - - (192 790)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) ze swapii - - (770282)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) za obdobi (1051 796) (249 231) 3738030
Narust / (sniZeni) vlastniho kapitalu nasledkem operaci 479 538 253 822 21501 750
Cisté Gpisy / (zpétné odkupy) (4317 352) (1564 674) (149 400 306)
Vlastni kapital na konci obdobi 19 322 957 6568241 735661 180

Nedilnou sou¢ésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Statisticky vykaz podilovych listii
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Euro Protect Global Defensive Global Defen;lixz Global Dynamic
EUR EUR EUR EUR
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (distribuované rocné)
31. prosince 2008 - 44,61 - -
31. prosince 2009 - 47,65 - -
30. €ervna 2010 - 49,06 - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 1102 175,38 - -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (nedistribuované)
31. prosince 2008 54,39 5,43 3,92 37,98
31. prosince 2008 v USD - $7.54 $5.44 -
31. prosince 2009 54,11 5,80 4,56 43,88
31. prosince 2009 v USD - $8.33 $6.55 -
30. ¢ervna 2010 54,97 5,97 4,67 44,82
30. ¢ervna 2010 v USD - $7.32 $5.72 -
Podilovy ziistatek k 30. éervnu 2010 364 503,91 181 699,33 130 334,18 1525 676,56
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)
30. ¢ervna 2010 - - - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 - - - -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)
31. prosince 2008 - 31,35 - 24,83
31. prosince 2008 v CZK - CZK 841.68 - CZK 666.48
31. prosince 2009 - 33,65 - 28,77
31. prosince 2009 v CZK - CZK 888.61 - CZK 759.54
30. ¢ervna 2010 - 35,67 - 30,22
30. ¢ervna 2010 v CZK - CZK916.11 - CZK 776.09
Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010 - 41 575,67 95 781,48
Vlastni kapital na podilovy list kategorie B (distribuované)
31. prosince 2008 - 5,02 - -
31. prosince 2008 v USD - $6.97 - -
30. cervna 2010 - - - -
30. ¢ervna 2010 v USD - - - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010
Vlastni kapital na podilovy list kategorie B ( nedistribuované)
31. prosince 2008 - 5,08 - -
31. prosince 2008 v USD - $7.06 - -

30. ¢ervna 2010

30. éervna 2010 v USD

Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010
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Statisticky vykaz podilovych listii
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Euro Protect Global Defensive Global Defensive Global Dynamic
Plus
EUR EUR EUR EUR

Vlastni kapital na podilovy list kategorie C (nedistribuované)
31. prosince 2008 - 5,19 3,74 -
31. prosince 2009 - 5,52 4,31 -
30. ¢ervna 2010 - 5,66 4,39 -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 6 289,35 1010 300,00 -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie E (nedistribuované)
31. prosince 2008 - 5,624 4,041 3,629
31. prosince 2009 - 6,039 4,695 4,204
30. ¢ervna 2010 - 6,231 4,806 4,302
Podilovy ziistatek k 30. cervnu 2010 - 19 200 876,58 29215 572,38 696 930,59
Vlastni kapital na podilovy list kategorie F (nedistribuované)
31. prosince 2008 - 5,314 3,835 3,580
31. prosince 2009 - 5,662 4,423 4,116
30. éervna 2010 - 5,820 4,511 4,195
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 - 6836 822,60 4377 758,18 920 672,81
Vlastni kapital na podilovy list kategorie H (distribuované ro¢né)
30. ¢ervna 2010 - - - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 - - - -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie H (nedistribuované)
30. ¢ervna 2010 - - - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 - - -
Vlastni kapital celkem
31. prosince 2008 31700508 306527 881 169 836 498 103 547 942
31. prosince 2009 25650343 255656 831 172 827 741 101 371 417
30. ¢ervna 2010 20036 560 216 107 272 165218234 78 140 808

Nedilnou soucésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Statisticky vykaz podilovych listii
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Global Progressive Global Changes StrategiePortfolio
Absolut
EUR EUR EUR
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (distribuované rocné)
31. prosince 2008 - - 41,60
31. prosince 2009 - - 43,53
30. ¢ervna 2010 - - 44,15
Podilovy ziistatek k 30. cervnu 2010 - 1008 188,90
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (nedistribuované)
31. prosince 2008 26,00 33,06 -
31. prosince 2008 v USD - - -
31. prosince 2009 32,93 44,22 -
31. prosince 2009 v USD - - -
30. €ervna 2010 33,39 45,69 -
30. ¢ervna 2010 v USD - - -
Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010 2901955,11 332 189,48 -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)
30. cervna 2010 - - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 - -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)
31. prosince 2008 17,49 - -
31. prosince 2008 v CZK CZK 469.65 - -
31. prosince 2009 22,20 - -
31. prosince 2009 v CZK CZK 586.31 - -
30. ¢ervna 2010 23,14 - -
30. €ervna 2010 v CZK CZK594.34 - -
Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010 331285,44 - -

Vlastni kapital na podilovy list kategorie B (distribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2008 v USD

30. ¢ervna 2010

30. ¢ervna 2010 v USD

Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie B ( nedistribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2008 v USD

30. ¢ervna 2010

30. ¢ervna 2010 v USD

Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010
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Statisticky vykaz podilovych listii
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
Global Progressive Global Changes StrategiePortfolio
Absolut
EUR EUR EUR
Vlastni kapital na podilovy list kategorie C (nedistribuované)
31. prosince 2008 - - -
31. prosince 2009 - - -
30. ¢ervna 2010 - - -
Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010 - - -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie E (nedistribuované)
31. prosince 2008 2,689 - -
31. prosince 2009 3,288 - -
30. éervna 2010 3,339 - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 351 845,32 - -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie F (nedistribuované)
31. prosince 2008 2,555 - -
31. prosince 2009 3,221 - -
30. ¢ervna 2010 3,259 - -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 2111 758,57 - -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie H (distribuované roéné)
30. ¢ervna 2010 - 1076,16 -
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 - 13,00 -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie H (nedistribuované)
30. ¢ervna 2010 - 1039,99 -
Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010 - 5,00 -
Vlastni kapital celkem
31. prosince 2008 109 329 736 17 365 042 101 119 004
31. prosince 2009 126 155 870 18352 470 65950 884
30. éervna 2010 112 610 204 15 198 462 44 514 468

Nedilnou soucésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Statisticky vykaz podilovych listii
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio StrategiePortfolio SrategiePortfolio
Balance Wachstum Chance
EUR EUR EUR

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (distribuované rocné)
31. prosince 2008 34,66 32,06 31,96
31. prosince 2009 41,02 40,95 42,22
30. ¢ervna 2010 42,56 41,73 43,67
Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010 1361 547,58 463 052,00 150 413,11

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (nedistribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2008 v USD

31. prosince 2009

31. prosince 2009 v USD

30. éervna 2010

30. éervna 2010 v USD

Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)

30. ¢ervna 2010

Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2008 v CZK

31. prosince 2009

31. prosince 2009 v CZK

30. ¢ervna 2010

30. éervna 2010 v CZK

Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie B (distribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2008 v USD

30. ¢ervna 2010

30. ¢ervna 2010 v USD

Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie B ( nedistribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2008 v USD

30. ¢ervna 2010

30. ¢ervna 2010 v USD

Podilovy ziistatek k 30. cervnu 2010
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Statisticky vykaz podilovych listii
k 30. ¢ervnu 2010

Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio
Balance

Pioneer P.F. - Pioneer P.F. -
StrategiePortfolio SrategiePortfolio
Wachstum Chance

EUR

EUR

Vlastni kapital na podilovy list kategorie C (nedistribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2009

30. ¢ervna 2010

Podilovy ziistatek k 30. cervau 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie E (nedistribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2009

30. éervna 2010

Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie F (nedistribuované)

31. prosince 2008

31. prosince 2009

30. ¢ervna 2010

Podilovy ziistatek k 30. ¢ervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie H (distribuované rocné)

30. ¢ervna 2010

Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010

Vlastni kapital na podilovy list kategorie H (nedistribuované)

30. éervna 2010

Podilovy ziistatek k 30. Gervnu 2010

Vlastni kapital celkem

31. prosince 2008

70626 624

24802 715 7229412

31. prosince 2009

66 554 316

23160771 7879093

30. ¢ervna 2010

57943 974

19 322 957 6568 241

Nedilnou soucésti téchto financnich vykaz(i jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Euro Protect
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficidlné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich
Akcie
Bankovnictvi a finance
Zivotni pojisteni
14 756 EUR Fortis -Strip Vvpr 15 0,00%
Akcie celkem 15 0,00%
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Viady
2000000 EUR German Treasury Bill 0% 26/Jan/2011 1996900 9,97%
3700000 EUR Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 14/Jan/2011 3680205 18,37%
4650000 EUR Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 15/Dec/2010 4630935 23,10%
4050 000 EUR Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 15/Feb/2011 4023675 20,08%
2000000 EUR Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0% 15/Mar/2011 1984900 9,91%
2700000 EUR Italy Buoni Poliennali del Tesoro 3.75% 01/Feb/2011 2740 095 13,68%
900 000 EUR Italy Certificati di Credito del Tesoro Floating 01/Nov/2012 889 110 4,44%
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 19 945 820 99,55%
Pievoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich celkem 19 945 835 99,55%
Cenné papiry celkem 19 945 835 99,55%
Hodnota vlastniho kapitalu 20036 560 100,00%

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Pievoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Viady
14000 000 EUR Bundesrepublik Deutschland 4.25% 04/Jan/2014 15569 260 7,20%
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 15 569 260 7,20%
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené 15569 260 7,20%
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich celkem
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii
3586 EUR AllianceBernstein - Global High Yield Portfolio | 12 837 0,01%
578 668 EUR BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 12105734 5,60%
51928 EUR BlackRock Global Funds - European Fund D 3480235 1,61%
8 174 257 EUR BNY Mellon Global Funds Plc - Euroland Bond Fund 12203 348 5,65%
1061751 EUR Cazenove International Fund Plc - Pan Europe Fund 2408583 1,11%
6705 EUR Dexia Bonds - Euro Government 12 355 550 5,72%
176 usb Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund A 3732 0,00%
641593 EUR Fidelity Funds - Euro Bond Fund 7333407 3,39%
114 083 EUR Franklin Mutual European Fund | 1566 365 0,72%
547 355 EUR Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio | 4400738 2,04%
303030 EUR Henderson Horizon - Pan European Equity Fund A2 4724 242 2,19%
8771 EUR ING L Invest - Europe High Dividend 2391716 1,11%
21309 EUR ING (L) Liquid - EUR B Cap 24906 850 11,53%
43440 EUR iShares MSCI Emerging Markets 1275616 0,59%
144 260 EUR iShares MSCI Japan Fund 1086999 0,50%
49 549 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 5803674 2,69%
469 EUR JPMorgan Liquidity Funds-Euro Liquidity Fund C 6351925 2,94%
205689 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 27403944 12,68%
141 EUR Parvest Euro Government Bond 21973292 10,17%
8084 EUR Pioneer Absolute Return Equity | 866 442 0,40%
3121099 EUR Pioneer Funds - Euro Bond | 25717 852 11,90%
2698 EUR Pioneer S.F. - Euro Curve 1-3 YearH 3011738 1,39%
3157 EUR Pioneer S.F. - Euro Curve 3-5 Year 3453863 1,60%
3887 EUR Pioneer S.F. - Euro Extra Long Term Bond H 4621182 2,14%
1607 EUR Pioneer S.F. - Euro Long Term Bond H 1910940 0,88%
28 142 EUR UBS (Lux) Equity Fund - European Opportunity Bp Cap C 2751402 1,27%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 194 122 206 89,83%
Cenné papiry celkem 209 691 466 97,03%
Hodnota vlastniho kapitalu 216 107 272 100,00%

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Oteviena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)

pozice (v méné obchodu) (vméné obchodu) (v méné fondu)

20.1X10 3 Euro Dax Index EUR 447 113 5962 (11512)
20.1X10 -130  Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR (3338400) 2568 215800
10.1X 10 74 Euro Bobl EUR 8947340 121 78 440
10.1X 10 49  Euro Bund EUR 6340110 129 62 720
10.1X 10 44 Euro Buxl EUR 4932400 112 95920
10.1X 10 93  Euro Schatz EUR 10 186 290 110 13950
19.VII 10 -5 Ibex Index EUR (113 472 990) 9203 10 825
10.1X 10 26 Nikkei 225 JPY 121 615 000 9355 (8396)
17.1X 10 77 S&P500 usb 19 762 050 1027 (1298 106)
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem (840 359)

Oteviena forwardova devizova pozice k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany zisk / (ztrata)
30-VIl-10 CZK 37961304 EUR 1473294 4418
22-IX-10 EUR 84 605 JPY 9415000 (2353)
22-1X-10 usb 27186 000 EUR 22095703 115321
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z forwardovych devizovjch operaci celkem 117 386

Oteviena pozice swapovych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti  Kontrakt Podkladové aktivum ObdrZena sazba Zaplacena sazha Ména Nominal Nerealizovany

zisk / (ztrata)
22-Vil-11 Equity Swap EURONEXT APOLLO - 1,50% EUR 5000010 (3686 175)
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) ze swapovych operaci celkem (3686 175)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive Plus
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich
Akcie
Sluzby dlouhodobé spotieby
Medialni agentury
1 usb Liberty Media-Interactive A 9 0,00%
Akcie celkem 9 0,00%
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Viady
3100000 usD United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2% 15/Jan/2016 3002075 1,82%
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 3002075 1,82%
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich celkem 3002084 1,82%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri
29000 EUR BlackRock Global Funds - European Fund D 1943580 1,18%
275175 usb BlackRock Global Funds - US Flexible Equities USD A2 3068 737 1,86%
1777 EUR Citi Diamond Investments Plc - Global Interest Rates EUR Index Fund 1973583 1,19%
192 000 EUR Db x-trackers Il iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 32336639 19,56%
447 600 EUR Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 13222 104 8,00%
130 800 EUR Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 3648012 2,21%
1330 EUR Dexia Index Arbitrage 1721778 1,04%
714528 EUR Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio | 5744 805 3,48%
370772 EUR Henderson Horizon - Pan European Equity Fund A2 5565288 3,37%
10 600 EUR ING L Invest - Europe High Dividend 2890514 1,75%
66 500 EUR iShares MSCI Emerging Markets 1952773 1,18%
391000 GBP iShares Plc - iShares MSCI North America 6663 118 4,03%
13 645 EUR Jb Multibd Abs Return Bd C C 1776296 1,08%
186 000 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 21786 180 13,19%
246 000 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 32774579 19,83%
47 800 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 1479 888 0,90%
91500 EUR Lyxor ETF MSCI Europe 7957 755 4,82%
1 EUR Lyxor Quantic Progressive | 5702 0,00%
52 usb Parvest USA 4288287 2,60%
940 325 EUR Pioneer Funds - Euro Corporate Short Term E 5213 165 3,16%
477000 EUR Pioneer Funds - U.S. Research | 2084490 1,26%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 158 097 273 95,69%
Cenné papiry celkem 161099 357 97,51%
Hodnota vlastniho kapitalu 165218 234 100,00%

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive Plus
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Oteviena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)

pozice (v méné obchodu) (v méné obchodu) (v méné fondu)

20.1X10 3 Euro Dax Index EUR 447 113 5962 (11513)
20.1X10 -216  Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR -5546 880 2568 358 560
10.1X 10 75 EuroBund EUR 9704250 129 96 000
19.VII 10 -5 Ibex Index EUR -113 472 990 9203 10 825
17.1X 10 31 S&P500 usb 7956 150 1027 (522 614)
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem (68 742)

Oteviena forwardova devizova pozice k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany zisk / (ztrata)
22-1X-10 SEK 717 392 NOK 596 782 665
22-1X-10 usb 7708000 EUR 6264 757 32696
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z forwardovych devizovich operaci celkem 33361

Oteviena pozice swapovych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti ~ Kontrakt Podkladové aktivum ObdrZena sazba Zaplacena sazba Ména Nominal Nerealizovany

zisk / (ztrata)
22-VIl-11 Equity Swap EURONEXT APOLLO - 1,50% EUR 5000010 (3686 175)
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) ze swapovyjch operaci celkem (3686 175)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri
39060 EUR BlackRock Global Funds - European Fund D 2617 829 3,35%
50299 usb BlackRock Global Funds - US Flexible Equity Fund D 579 815 0,74%
0 EUR CAAM Arbitrage Var2 0,35 0,00%
764 340 EUR Cazenove International Fund Plc - Pan Europe Fund 1733906 2,22%
18 000 EUR Db x-trackers Il iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 3031560 3,88%
118 627 EUR Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 3504242 4,48%
30793 EUR Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 858 817 1,10%
150 UsD Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund A 3189 0,00%
575750 EUR Fidelity Funds - Euro Bond Fund 6580 828 8,42%
78425 EUR Franklin Mutual European Fund | 1076 777 1,38%
36543 EUR GAM Star Fund Plc - Japan Equity 417 052 0,53%
382349 EUR Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio | 3074082 3,93%
168 998 EUR Henderson Horizon - Pan European Equity Fund A2 2634685 3,37%
4955 EUR ING L Invest - Europe High Dividend 1351282 1,73%
254 486 GBP iShares Plc - iShares MSCI North America 4336752 5,55%
174048 usb JPMorgan Funds - US Value Fund 1568 690 2,01%
30960 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 3626 345 4,64%
8666 JPY JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund 587 324 0,75%
33682 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 4487 453 5,74%
46 314 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 1433881 1,83%
30894 JPY Morgan Stanley Japanese Value Equity Fund 453 626 0,58%
24 usb Parvest USA 2007 059 2,57%
645 606 EUR Pimco Euro Bond Fund - | 10568 571 13,54%
29 898 EUR Pioneer Absolute Return Equity | 3204468 4,10%
1133 146 EUR Pioneer Funds - Euro Bond | 9337124 11,95%
462 189 EUR Pioneer Funds - Top European Players | 2343298 3,00%
341115 EUR Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund | 1419038 1,82%
724 285 EUR Pioneer Funds - U.S. Research | 3165125 4,05%
0 EUR Templeton Global Bond Fund A EUR Cap 0,02 0,00%
14287 EUR UBS (Lux) Equity Fund - European Opportunity Bp Cap C 1396 878 1,79%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 77 399 696 99,05%
Cenné papiry celkem 77 399 696 99,05%
Hodnota vlastniho kapitalu 78 140 808 100,00%

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Oteviena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)

pozice (v méné obchodu) (v méné obchodu) (v méné fondu)

20.1X 10 1 Euro Dax Index EUR 149038 5962 (3838)
20.1X 10 44 EurDj Euro Stoxx 50 EUR 1129920 2568 (59 440)
10.1X 10 11 EuroBund EUR 1423290 129 14080
19.VII 10 -2 Ibex Index EUR (45389 196) 9203 4330
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem (44 868)

Oteviena forwardova devizova pozice k 30. éervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany zisk / (ztrata)
30-VII-10 CZK 74 441927 EUR 2889122 8665
30-VIl-10 EUR 22081 CZK 567 166 3
22-IX-10 GBP 850000 EUR 1007 707 30206
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z forwardovych devizovich operaci celkem 38874

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Progressive
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména

Popis cenného papiru

TrZni hodnota

Vlastni kapital %

Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii

51200 usb Aberdeen Global - Asia Pacific Equity Fund 2403 880 2,13%

6050 usb Allianz RCM US Equity 4568 691 4,06%

113075 EUR BlackRock Global Funds - European Fund D 7578311 6,73%

2160000 EUR Cazenove International Fund Plc - Pan Europe Fund 4899960 4,35%

316 088 EUR Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 9337239 8,29%

77468 usb Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund A 1642 462 1,46%

255 usb Fortis L Fund - Equity Growth USA 2346485 2,08%

288 000 EUR Franklin Mutual European Fund | 3954240 3,51%

370000 EUR GAM Star Fund Plc - U.S. All Cap Equity 4543785 4,03%

1095533 EUR Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio | 8808 087 7,82%

700 000 usb Goldman Sachs US Equity Portfolio 4406 074 3,91%

587 627 EUR Henderson Horizon - Pan European Equity Fund A2 9161 098 8,14%

18500 EUR ING L Invest - Europe High Dividend 5044 765 4,48%

592 EUR ING L Invest - US High Dividend 2699 780 2,40%

19000 EUR iShares MSCI Emerging Markets 557935 0,50%

447 500 EUR iShares MSCI Japan Fund 3371913 2,99%

343 185 GBP iShares Plc - iShares MSCI North America 5848292 5,19%

53000 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 1640880 1,46%

53 750 EUR Lyxor ETF MSCI Europe 4674 638 4,15%

32000 EUR Pioneer Absolute Return Equity Asia | 3060480 2,72%

39613 EUR Pioneer Absolute Return Equity | 4245721 3,77%

0 EUR Pioneer Funds - Emerging Markets Equity | 0,02 0,00%

898 168 EUR Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund | 3736379 3,32%

574 178 EUR Pioneer Funds - U.S. Research | 2509 158 2,23%

5450 UsD UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 2544 401 2,26%

52400 EUR UBS (Lux) Equity Fund - European Opportunity Bp Cap C 5123 148 4,55%

Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri celkem 108 707 802 96,53%

Cenné papiry celkem 108 707 802 96,53%

Hodnota vlastniho kapitalu 112 610 204 100,00%

Oteviena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)
pozice (v méné obchodu) (v méné obchodu) (v méné fondu)
20.1X.10 148  Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR 3800640 2568 (199 935)
20.IX.10 28 EurFootsie 100 GBP 1366 540 4881 (125 936)
20.IX.10 22 Eur Swiss Mkt | CHF 1341120 6096 (64 111)
10.1X.10 45  Nikkei 225 JPY 210 487500 9355 (14 531)
17.1X.10 20 S&P500 usb 5133000 1027 (337 170)
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem (741 683)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Progressive

Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Oteviena forwardova devizova pozice k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany zisk / (ztrata)
30-VIl-10 CZK 199 138 622 EUR 7728652 23179
30-VIl-10 EUR 99 001 CZK 2542923 13
22-1X-10 CAD 2876712 JPY 248 260 000 (83 745)
22-I1X-10 CHF 2600000 EUR 1835526 134 619
22-I1X-10 GBP 3812554 EUR 4519927 135489
22-1X-10 JPY 169 000 000 EUR 1502 089 58 821
22-I1X-10 usb 4890980 EUR 3975195 20 747
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z forwardovych devizovych operaci celkem 289 123

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.

Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru

TrZni hodnota

Vlastni kapital %

Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii

30003 usb BlackRock Global Funds - New Energy Fund D 177091 1,17%

44719 usb BlackRock Global Funds - World Energy Fund D 731627 4,81%

5900 usb BlackRock Global Funds - World Mining Fund D2 USD C 288 841 1,90%

476 078 EUR BNY Mellon Global Funds PLC - Asian Equity Fund C 871556 5,73%

9600 EUR Db x-trackers DBLCI - OY Balanced ETF 248 352 1,63%

55950 EUR Db x-trackers S&P Global Infrastruture Equity ETF 1073 681 7,06%

8762 usb DWS Invest Global Agribusiness E 714126 4,70%

226000 usb ETFS Corn 219432 1,44%

190 000 usb ETFS DJ-AIGCI Grains 671647 4,42%

50 108 usb Goldman Sachs BRICs Portfolio Base Dist. 603 390 3,97%

12 000 EUR iShares MSCI Emerging Markets 352380 2,32%

13000 EUR iShares MSCI Korea 302 315 1,99%

22 650 EUR iShares MSCI Taiwan 526 839 3,47%

55000 GBP iShares S&P Emerging Markets Infrastructure 896 438 5,90%

9600 EUR Lyxor ETF Commodities CRB 194 592 1,28%

1024 EUR Lyxor ETF MSCI World EURO 88515 0,58%

15 650 EUR Lyxor ETF STOXX Europe 600 Oil & Gas 443991 2,92%

11400 EUR Lyxor-ETF BS Res 532038 3,50%

60300 EUR M&G Investment Funds 1 - Global Basics Eur C 1360070 8,95%

3355 EUR Pictet Funds (Lux) - Biotech | Eur 728 880 4,80%

12812 EUR Pictet Funds (Lux) - Clean Energy | Eur 752 322 4,95%

12 817 EUR Pictet Funds (Lux) - Generics Class | Eur 1465840 9,65%

6334 EUR Pictet Funds (Lux) - Water | Eur 917 393 6,04%

142 205 EUR Pioneer Funds - Global Sustainable Equity | 501983 3,30%

Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 14 663 339 96,48%

Cenné papiry celkem 14 663 339 96,48%

Hodnota vlastniho kapitalu 15198 462 100,00%

Oteviena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)
pozice (v méné obchodu) (v méné obchodu) (v méné fondu)
17.1X 10 4 S&P500 usb 1026 600 1027 (67 434)
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem (67 434)

Oteviena forwardova devizova pozice k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnozstvi Nerealizovany zisk / (ztrata)
22-IX-10 CAD 320255 JPY 27638000 (9323)
22-1X-10 usb 2161 EUR 1756 9
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z forwardovych devizovjch operaci celkem (9 314)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Absolut
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii

66 725 EUR iShares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5 (DE) 7485210 16,82%

36196 EUR iShares eb.rexx Government Germany 5.5-10.5 DE 4513279 10,14%

255000 EUR Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 2965 650 6,66%

34340 EUR Lyxor ETF EuroMTS AAA Government Bond 3784955 8,50%

38049 EUR Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked 4432709 9,96%

6305 EUR Pioneer Funds - Total Return Currencies 6661 169 14,96%

47734 CHF Pioneer Investments Aktien Schweiz 3130026 7,03%

60000 EUR Pioneer Investments Euro Renten 3330000 7,48%

116 752 EUR Pioneer Investments Opti Yield H 6339634 14,24%

Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 42 642 632 95,79%

Cenné papiry celkem 42 642 632 95,79%

Hodnota vlastniho kapitalu 44514 468 100,00%

Oteviena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)
(v méné obchodu) (v méné obchodu) (v méné fondu)
20.1X10 Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR (3099 600) 2583 90600
90 600

Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Strategie Portfolio Balance
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich
Dluhopisy
Bankovnictvi a finance
Banky
106 usb UBS AG London Cert. All Weather 0% 28/Jun/2013 1147624 1,98%
Dluhopisy celkem 1147624 1,98%
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich celkem 1147 624 1,98%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii
57614 EUR BlackRock Global Funds - World Gold Fund 2616 828 4,52%
59 065 EUR iShares DJ STOXX Select Dividend 30 DE 868 846 1,50%
211397 EUR iShares Dow Jones U.S. Select Dividend DE 5390624 9,30%
56 897 EUR iShares eb.rexx Government Germany 5.5-10.5 DE 7094 487 12,24%
37790 EUR iShares eb.rexx Money Market DE 3530342 6,09%
320000 EUR Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 3721600 6,42%
26553 EUR Lyxor ETF EuroMTS AAA Government Bond 2926672 5,05%
62728 EUR Nordea | SIC Nordic BP 2832169 4,89%
4047 EUR Pioneer Funds - Commodities Alpha 3024 768 5,22%
145 614 EUR Pioneer Investments Euro Medium Renten 7850050 13,55%
4152 EUR Pioneer SF - Japanese Equity Market Plus 4637797 8,00%
4252 EUR Pioneer SF - U.S. Equity Market Plus 4290991 7,41%
14 888 CAD SSgA Canada Index Equity Fund 2850400 4,92%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 51635574 89,11%
Cenné papiry celkem 52 783 198 91,09%
Hodnota vlastniho kapitalu 57943974 100,00%
Otevirena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)
Datum splatnosti MnoZstvi Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)
pozice (vméné obchodu) (vméné obchodu) (vmeéné fondu)
20.1X 10 5 EurDax Index EUR 749 625 5997 (23 813)
20.1X 10 -154  Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR (3977 820) 2583 209 440
17.1X 10 37 S&P500EMI usb 1915213 1035 (111 500)
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem 74127

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Strategie Portfolio Wachstum
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich
Dluhopisy
Bankovnictvi a finance
Banky
42 usb UBS AG London Cert. All Weather 0% 28/Jun/2013 454 719 2,35%
Dluhopisy celkem 454719 2,35%
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich celkem 454 719 2,35%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii
28 147 EUR BlackRock Global Funds - World Gold Fund 1278437 6,62%
126971 EUR Db x-trackers FTSE 804 996 4,17%
31758 EUR iShares DJ STOXX Select Dividend 30 DE 467 160 2,42%
65000 EUR iShares Dow Jones U.S. Select Dividend DE 1657 500 8,58%
25501 EUR iShares eb.rexx Money Market DE 2382303 12,34%
184 671 EUR Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 2147724 11,11%
8879 EUR Lyxor ETF EuroMTS AAA Government Bond 978 643 5,06%
32692 EUR Nordea | SIC Nordic BP 1476 044 7,64%
1891 EUR Pioneer Funds - Commodities Alpha 1413 352 7,31%
680 EUR Pioneer SF - Japanese Equity Market Plus 760 058 3,93%
2022 EUR Pioneer SF - U.S. Equity Market Plus 2040542 10,56%
6451 CAD SSgA Canada Index Equity Fund 1235084 6,39%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 16 641 843 86,13%
Cenné papiry celkem 17 096 562 88,48%
Hodnota vlastniho kapitalu 19 322 957 100,00%
Oteviena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)
Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)
pozice (v méné obchodu) (v méné obchodu) (v méné fondu)
20.1X 10 6 EurDaxIndex EUR 899 550 5997 (28 575)
20.1X10 -42  Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR (1084 860) 2583 57 120
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem 28 545

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Chance
Prehled investic k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze nebo jinych regulovanych trzich
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri
10236 EUR BlackRock Global Funds - World Gold Fund 464919 7,08%
57483 EUR Db x-trackers FTSE 364442 5,55%
21450 EUR iShares Dow Jones U.S. Select Dividend DE 546 975 8,33%
1782 EUR iShares eb.rexx Money Market DE 166 474 2,53%
71050 EUR iShares S&P 500 603 570 9,19%
60 322 EUR Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 701545 10,68%
3024 EUR Lyxor ETF EuroMTS AAA Government Bond 333305 5,07%
14 645 EUR Nordea | SIC Nordic BP 661222 10,07%
722 EUR Pioneer Funds - Commodities Alpha 539630 8,22%
261 EUR Pioneer SF - Japanese Equity Market Plus 291066 4,43%
674 EUR Pioneer SF - U.S. Equity Market Plus 680 181 10,36%
2485 CAD SSgA Canada Index Equity Fund 475769 7,24%
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 5829 098 88,75%
Cenné papiry celkem 5829 098 88,75%
Hodnota vlastniho kapitalu 6568241 100,00%
Otevirena pozice terminovanych operaci k 30. ¢ervnu 2010 (vyjadieno v EUR)
Datum splatnosti MnoZstvi  Kontrakt Ména Zavazek Hodnota Nerealizovany
dlouhé/ (kratké) obchodu na mistnim trhu zisk / (ztrata)
pozice (vméné obchodu) (vméné obchodu) (vmeéné fondu)
20.1X 10 2 EurDax Index EUR 299 850 5997 (9 525)
20.1X 10 -23  Eur Dj Euro Stoxx 50 EUR (594 090) 2583 31280
Cisty nerealizovany zisk/ (ztrata) z terminovanych operaci celkem 21755

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Poznamky k financénim vykaziim
k 30. ¢ervnu 2010

Pokud neni vyslovné uvedeno jinak, maji pojmy uvadéné v téchto
poznamkach s velkym pocate¢nim pismenem stejny vyznam jako
v Prospektu Fondu.

1. Popis Fondu

Spolec¢nost Pioneer P.E (déle jen ,,Fond®) je organizovana

jako fond pravni normy Fonds Commun de Placement (FCP)
s nékolika samostatnymi podfondy (dale jen samostatné jako
»Podfond” nebo spole¢né jako ,Podfondy*). Fond byl zalozen
jako Podnik pro kolektivni investovani do prevoditelnych
cennych papirtt (UCITS) podle ¢asti I lucemburského zakona
ze dne 20. prosince 2002 (,UCITS III%) a tidi se Manazerskymi
pravidly platnymi od 23. ¢ervna 2010.

Fond je obhospodarovan spole¢nosti Pioneer Asset
Management S.A. (,Manazer”). Manazer byl zalozen

20. prosince 1996 na dobu neurcitou. Jeho spolec¢enska
smlouva byla uverejnéna v Mémorialu ze dne 28. ledna

1997. Tato spolecenska smlouva byla naposledy upravena

28. tijna 2008 a tato novela byla uvefejnéna v Mémorialu dne
25. listopadu 2008.

Majetek jednotlivych Podfondt je investovan oddélené

v souladu s jejich investi¢nimi zasadami a cili. Vsechny
Podfondy jsou vedeny v eurech (,,Zakladni ména“) a ve$kera
aktiva a pasiva kazdého z Podfondu jsou ocenovana Zakladni
ménou daného Podfondu.

Podilnici mohou upisovat podilové listy v eurech a americkych
dolarech nebo jiné volné sménitelné méné na zékladé
rozhodnuti predstavenstva Manazera. Hodnota vlastniho
kapitalu na podilovy list v jiné méné, nez je euro, predstavuje
denni prevod HVK na podilovy list v eurech.

K 30. ¢ervnu 2010 bylo aktivni 10 Podfondz:

Podfondy s ochranou kapitalu
Pioneer P.F. - Euro Protect
Kategorie A nedistribuované

Podfondy alokace aktiv

Pioneer P.F. - Global Defensive

Kategorie A distribuované ro¢né; Kategorie A zajisténé nedistribu-
ované; Kategorie A nedistribuované; Kategorie C nedistribuované;
Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Pioneer P.F. - Global Defensive Plus
Kategorie A nedistribuované; Kategorie C nedistribuované; Kate-
gorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Pioneer P.F. - Global Dynamic
Kategorie A zajisténé nedistribuované; Kategorie A nedistribuova-
né; Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Pioneer P.F. - Global Progressive

Kategorie A zajisténé nedistribuované; Kategorie A nedistribuova-
né; Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované
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Pioneer P.F. - Global Changes
Kategorie A nedistribuované; Kategorie H nedistribuované;
Kategorie H distribuované ro¢né

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Absolut
Kategorie A distribuované ro¢né

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Balance
Kategorie A distribuované ro¢né

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Wachstum
Kategorie A distribuované ro¢né

Pioneer P.F. - StrategiePortfolio Chance

Kategorie A distribuované ro¢né

2. Zakladni ucetni zasady

Zakladni vychodiska pro vypracovani financnich vykazii

Tyto finan¢ni vykazy byly ptipraveny v souladu s lucemburskymi
zakonnymi a regula¢nimi pozadavky pro podniky pro kolektivni
investovani.

Finan¢ni vykazy odrazeji hodnotu vlastniho kapitalu vypoctenou
dne 30. ¢ervna 2010 na zaklad¢ posledni dostupné trzni ceny in-
vestic k 30. ¢ervnu 2010.

Oceiiovani investic do cennych papiri

Investice, které jsou kdtované nebo obchodované na burze cen-
nych papirti nebo na regulovaném trhu nebo na jiném regulova-
ném trhu jsou ocenovany uzaviraci cenou prislusny Ocenovaci
den, s vyjimkou Podfondii Pioneer PE. - Euro Protect, Pioneer
PE. - StrategiePortfolio Absolut, Pioneer P.F. - StrategiePortfolio
Balance, Pioneer P.E - StrategiePortfolio Chance and Pioneer

PE - StrategiePortfolio Wachstum, kde jsou podkladovd aktiva
ocenovana poslednimi dostupnymi cenami v okamziku uzavérky
prislusny Ocenovaci den.

V ptipadé, Ze nékterd aktiva drzena v dany den v portfoliu Pod-
fondu nejsou kétovana nebo obchodovana na zadné burze cen-
nych papirti ani na Zddném regulovaném trhu ani na zadném ji-
ném regulovaném trhu, anebo pokud u aktiv kétovanych nebo ob-
chodovanych na nékteré burze cennych papirt nebo na nékterém
z téchto trhi posledni dostupna cena podle predchoziho odstavce
neodpovida skute¢né trzni hodnoté danych aktiv, budou tato oce-
novana v souladu s principem opatrnosti a zasadami dobré viry
predstavenstvem na zékladé predvidatelnych prodejnich cen.

Prevod cizi mény
Aktiva a pasiva vyjadrend v jiné méné, nez je Zakladni ména Pod-
fondu, jsou prepoctena v kurzu platném k 30. ¢ervnu 2010.

Zisky a ztraty vzniklé z devizovych operaci se vykazuji ve vykazu
operaci a zmén ve vlastnim kapitalu.

Transakce v cizich méndch se prepoctou na Zékladni ménu Pod-
fondu v kurzu platném v dobé uskuteénéni transakce.



Poznamky k financénim vykaziim
k 30. ¢ervnu 2010

Hlavni sménné kurzy pouzité k 30. cervnu 2010:

1EUR= 1EUR=
1,45020 AUD 56,78025 PHP
1,30165 CAD 4,13670 PLN
1,32090 CHF 9,63220 SEK
25,68500 CZK 1,71005 SGD
7,44900 DKK 30,12600 SKK
0,81875 GBP 39,67450 THB
9,63845 HKD 1,93935 TRY
108,39140 JPY 1,22490 USD
7,96575 NOK 9,38985 ZAR
1,78125 NzZD

Forwardové devizové kontrakty

Forwardové devizové kontrakty jsou ocenovany forwardovou
sazbou platnou ke dni vykazu vlastniho kapitdlu za dané obdobi
do splatnosti. Zisky a ztraty z forwardovych devizovych operaci se
vykazuji ve vykazu operaci a zmén ve vlastnim kapitalu.

Terminované kontrakty

Terminované kontrakty jsou ocenovany na zakladé ceny vyhlasené
na mistech ocenéni, jak je popsano vy$e v poznamce ,,Ocenovani
investic do cennych papirti“. Poc¢atecni jistiny jsou ukladany v ho-
tovosti po uzavieni terminovanych kontraktd. Po dobu Zivotnosti
terminovanych kontrakti se platby varia¢ni jistiny, které odrazi
nerealizované zisky a ztraty, vykazuji ve vykazu operaci a zmén ve
vlastnim kapitélu. V ptipadé ukonceni kontraktu ¢tuje Fond o
realizovanych ziscich ¢i ztratach stejné jako o rozdilu mezi vynosy

z (nebo ndklady na) uzavieni a otevreni kontraktu.

Swapové kontrakty

Podfondy mohou vstupovat do kreditnich swapt a uzavirat jiné
typy swapovych dohod, jako jsou kurzové swapy, swapce, s inflaci
souvisejici swapy a swapy s uplnou navratnosti. Zisky a ztraty
plynouci ze swapovych kontrakti se vykazuji ve vykazu operaci

a zmén ve vlastnim kapitalu. Swapy jsou ocenovany realnou trzni
hodnotou stanovenou v dobré vife dle postupt

Oteviené a uzaviené UCI

Podilové listy nebo akcie otevienych UCI jsou ocefiovany na
zékladé posledni stanovené hodnoty vlastniho kapitalu, kterd je

k dispozici, a nebo, pokud tato cena neodpovida realné hodnoté
ptislusnych aktiv, je cena stanovena spravedlivé a nestranné Mana-
zerem. Podilové listy nebo akcie uzavienych UCI budou ocenova-
ny na zékladé posledni trzni hodnoty k dispozici.

Prijmy

Dividendy jsou zapocteny do piijmu k datu, kdy jsou prislusné
cenné papiry poprvé kétovany jako ,bez dividendy*. Urokové vy-
nosy se nacitaji denné.

Ostatni prijmy

Fond muize dostat vratku ¢asti nebo celého manazerského nebo
distribu¢niho poplatku od podkladovych fondu. Tyto vratky jsou
zauctovany jako ostatni pfijmy.

Realizované zisky a ztraty

Realizované zisky a ztraty tvori zisky a ztraty plynouci z prodeje
cennych papirt a ndstroji penézniho trhu, terminovanych kon-
trakttl, forwardovych devizovych kontraktd, opci a swapt béhem
obdobi a rozdily vzniklé pfecenénim jinych aktiv a pasiv denomi-
novanych v cizich ménach na konci obdobi.

Kapitalové zisky a ztraty jsou ocenovany metodou vazeného arit-
metického primeéru potizovaci cenou prodanych cennych papirt.

3. 0dmény ManaZerovi, Investicnimu manaZerovi, poplatek za
distribuci a vykonnostni honorar

0dmény ManazZerovi

Manazerska odména se pohybuje ve vysi 0,60 % az 2,50 % p.a.,
hodnoty vlastniho kapitélu jednotlivych Podfondu podle typu
Podfondu (nebo ptisluiné Kategorie Podilovych lista). U Podilo-
vych lista Kategorie X neni manazerska odména u¢tovana Podfon-
dum primo, a tudiz se neodrazi v hodnoté vlastniho kapitélu, ale
je u¢tovana a vybirana pfimo Manazerem od Podilnika.

Maximalni vy$e manazerské odmény ostatnich UCI nebo UCITS,
v nichz Podfond muze investovat, nepfesahne 3 % p.a. z aktiv to-
hoto Podfondu.

Odménu za sluzby poskytované Investicnimi manazery vyplaci
Manazer z manazerskych poplatka poskytovanych v souladu
s Manazerskymi pravidly Fondu.

Distribucni poplatky

Distribu¢ni poplatek se pohybuje ve vys$i 0 % az 1,5 % p.a. hodnoty
vlastntho kapitalu jednotlivych Podfondt podle typu Podfondu
(nebo prislusné Kategorie Podilovych listu).

Jak manazerska odména, tak distribu¢ni poplatek jsou vypocteny

a zauctovany kazdy ocenovaci den a vyplaceny vzdy za predchozi

meésic na zakladé priimérné denni hodnoty vlastniho kapitalu pfi-
slusného Podfondu.

Vyse ro¢ni sazby manazerskych poplatki ke dni 30. ¢ervna 2010
pro cilové fondy:

ManaZerské
Cilové fondy poplatky (p.a.)
Aberdeen Global - Asia Pacific Equity Fund 1,00%
AllianceBernstein - Global High Yield Portfolio | 1,15%
Allianz Global Investors Fund - Allianz - dit Global EcoTrends IT 1,00 %
BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund 0,75 %
BlackRock Global Funds - European Fund D 0,75 %
BlackRock Global Funds - New Energy Fund D 1,00 %
BlackRock Global Funds - US Flexible Equities USD A2 1,50 %
BlackRock Global Funds - US Flexible Equity Fund D 0,75 %
BlackRock Global Funds - World Energy Fund D 1,00 %
BlackRock Global Funds - World Gold Fund 1,00 %
BlackRock Global Funds - World Mining Fund D2 USD C 1,00 %
BNY Mellon Global Funds PLC - Asian Equity Fund C 1,00 %
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Manazerské Manazerské
Cilové fondy poplatky (p.a.) Cilové fondy poplatky (p.a.)
BNY Mellon Global Funds Plc - Euroland Bond Fund 0,50 % iShares S&P 500 0,40 %
CAAM Arbitrage Var2 0,60 % iShares S&P Emerging Markets Infrastructure 0,74 %
Cazenove International Fund Plc - Pan Europe Fund 0,75 % Jb Multibd Abs Return Bd C C 1,00 %
Citi Diamond Investments Plc - Global Interest Rates EUR Index Fund 0,55 % JPMorgan ETH Emu 5-7Y 0,15 %
DB Platinum Croci Alpha-i1CA 3,00 % JPMorgan Funds - Europe Equity Fund C 0,65 %
Db x-trackers Currency Returns ETF 0,30 % JPMorgan Funds - US Value Fund 0,65 %
Db x-trackers DBLCI - QY Balanced ETF 0,40 % JPMorgan GBI EMU ETF 0,15 %
Db x-trackers FTSE 0,30 % JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund 0,75 %
Db x-trackers Il iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 0,15 % JPMorgan Liquidity Funds-Euro Liquidity Fund C 0,21 %
Db x-trackers Il iBoxx Eur Sovereigns Eurozone 5-7 0,15% Lyxor ETF Commodities CRB 0,35%
Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 0,30 % Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Buywrite 0,40 %
Db x-trackers MSCI JAP 0,50 % Lyxor ETF DJ Qil Gas IM 0,30 %
Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 0,30 % Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities 0,30 %
Db x-trackers S&P Global Infrastruture Equity ETF 0,40 % Lyxor Etf Dj600 Util 0,30 %
Db x-trackers MSCI EUR 0,30 % Lyxor ETF EuroMTS Global 0,17 %
Dexia Bonds - Euro Government 0,90 % Lyxor ETF EuroMTS Inflation Linked 0,20 %
Dexia Index Arbitrage 0,80 % Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 0,65 %
Dexia Quant - Equities USA | 0,35% Lyxor ETF MSCI EUR (Milan) 0,35%
DWS Invest Global Agribusiness E 0,75 % Lyxor ETF MSCI Europe 0,35%
ETFS Corn 0,49 % Lyxor ETF MSCI World EURO 0,45 %
ETFS Crude Oil 0,49 % Lyxor Quantic Advanced | 2,00 %
ETFS DJ-AIGCI Grains 0,49 % Lyxor Quantic Low Vol | 0,55 %
ETFS Forward Natural Gas 0,49 % Lyxor Quantic Progressive | 0,75 %
Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund 0,41% Lyxor-ETF BS Res 0,30 %
Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund A 0,41 % M&G Investment Funds 1 - Global Basics Eur C 0,15%
Fidelity Funds - Euro Bond Fund 1,50 % Morgan Stanley Japanese Value Equity Fund 0,75 %
Fidelity Funds - Global Health Care Fund A 1,50 % Nordea | SIC Nordic BP 1,50 %
Fidelity Institutional Cash Fund PLC - The Euro Fund 0,25% Parvest USA 0,60 %
Fortis L Fund - Equity Growth USA 0,84 % Pictet Funds (Lux) - Asian Equities Ex-Japan | 1,20 %
Franklin Mutual European Fund | 0,70 % Pictet Funds (Lux) - Biotech | Eur 1,20 %
GAM Star Fund Plc - U.S. All Cap Equity 0,35% Pictet Funds (Lux) - Clean Energy | Eur 1,20 %
GAM Star Fund Plc - Japan Equity 0,85 % Pictet Funds (Lux) - European Equity Selection | 0,90 %
Goldman Sachs BRICs Portfolio Base Dist. 1,75 % Pictet Funds (Lux) - Generics Class | Eur 1,20 %
Goldman Sachs US Equity Portfolio 1,50 % Pictet Funds (Lux) - Water | Eur 1,20 %
Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio | 0,75 % Pimco Euro Bond Fund - | 0,29 %
Goldman Sachs Funds Sicav - US Core Equity Portfolio | 0,75 % Pioneer Absolute Return Equity Asia | 1,50 %
Henderson Horizon - Pan European Equity Fund A2 1,20 % Pioneer Absolute Return Equity | 1,77 %
Henderson Horizon - Pan European Equity Fund A2 1,20 % Pioneer Funds - Commodities Alpha A 1,25%
ING L Invest - US High Dividend 1,00 % Pioneer Funds - Euro Corporate Short Term E 0,30 %
ING (L) Liquid - EUR B Cap 0,12 % Pioneer Funds - Emerging Markets Bond E 1,20 %
ING L Invest - Europe High Dividend 1,50 % Pioneer Funds - Emerging Markets Equity | 1,00 %
iShares DJ Stoxx 600 DE 0,19 % Pioneer Funds - Euro Bond | 0,50 %
iShares eb.rexx Government Germany 2.5-5.5 (DE) 0,15 % Pioneer Funds - European Research | 0,65 %
iShares eb.rexx Money Market DE 0,12% Pioneer Funds - Global Ecology A 1,50 %
iShares Macquarie Global Insfrastructure 100 0,65 % Pioneer Funds - Global Sustainable Equity | 0,70 %
iShares MSCI Emerging Markets 0,75 % Pioneer Funds - Top European Players | 0,75 %
iShares MSCI Europe Shares Eur ETF 0,35% Pioneer Funds - Total Return Currencies 1,00 %
iShares MSCl Japan 0,59 % Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund | 0,70 %
iShares MSCI Korea 0,74 % Pioneer Funds - U.S. Research | 0,65 %
iShares MSCI North America 0,40 % Pioneer Investments Aktien Deutschland 0,50 %
iShares MSCI Taiwan 0,74 % Pioneer Investments Euro Medium Renten A (DA) 0,40 %
iShares Plc - iShares MSCI North America 0,40% Pioneer Investments Euro Renten A (DA) 0,45%
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ManaZerské

Cilové fondy poplatky (p.a.)
Pioneer Investments Opti Yield H 0,35%
Pioneer S.F. - Euro Curve 1-3 Year H 0,45 %
Pioneer S.F. - Euro Curve 3-5 Year | 0,40 %
Pioneer S.F. - Euro Extra Long Term Bond H 0,55 %
Pioneer S.F. - Euro Long Term Bond H 0,55 %
Pioneer S.F. - European Equity Market Plus A 0,50 %
Pioneer S.F. - Japanese Equity Market Plus CI A 0,50 %
Pioneer S.F. - U.S. Equity Market Plus A 0,50 %
Schroder International Selection Fund - US Small & Mid-Cap Equity A 1.50%
Schroder International Selection Fund Global High Yield - C AC 0,60 %
SGAM Fund-Money Market Euro-BC 0,15 %
SSgA Consumer Staples Index Equity Fund 1,30 %
Templeton Global Bond Fund A EUR Cap 0,75 %
Total Return Currencies CL I EUR 0,10 %
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 0,50 %
UBS (Lux) Equity Fund - European Opportunity Bp Cap C 1,02 %

Vykonnostni honorar

Narust vykonnostniho honorafe v ramci hodnoty vlastniho kapi-
talu pro kazdé vykonnostni obdobi (odpovidajici kalendainimu
roku) je vypocten kazdy ocenovaci den. Vykonnostni honoraft je
vypocten porovnanim zvyseni aktiv Kategorie, které prevysuje
zvy$eni benchmarku, upraveném o upisy a zpétné odkupy Podi-
lovych listti do a z Kategorie F béhem vykonnostniho obdobi (po-
drobnosti naleznete v aktualnim prospektu).

Pfi vypoctu vykonnostniho honorafe bude Manazer vzdy uplat-
novat princip High Watermark (princip dosud nejvyssi hodnoty).
Princip High Watermark stanovi hodnotu vlastniho kapitélu na
Podilovy list, pod niz nebude vykonnostni honoraf vyplacen.

Tento limit je nazyvdn High Watermark a je stanoven jako hodno-
ta vlastniho kapitalu na podilovy list, pfi niz byl naposledy vypla-
cen vykonnostni honoraf, nebo jako hodnota vlastniho kapitalu
na podilovy list, pfi niz byla Kategorie zavedena, pokud z této
Kategorie jesté nebyl placen zadny vykonnostni honoraf.

Za obdobi koncici 30. ¢ervna 2010 neni splatny zadny vykonnost-
ni honoraf.

4. Depozitar, Platebni agent a Administrator

Za své sluzby jsou Depozitat, Platebni agent a Administrator
opravnéni obdrzet z aktiv pfislusného Podfondu (nebo pripad-
né prislu§né Kategorie Podilovych listd) odménu, kterd se bude
pohybovat ve vysi 0,003 % az 0,5 % z hodnoty vlastniho kapitalu
daného Podfondu nebo Kategorie Podilovych listii v zavislosti na
zemi, v niZ jsou aktiva daného Podfondu drzena. Tato odména je
splatna mési¢né zpétné.

5. Dané

Podle lucemburského prava nepodléha Fond ani jeho pfijmy a ka-
pitalové zisky zadné dani. Fond nicméné podléha tzv. predplacené
dani (,,Taxe dAbonnement”), kterd odpovida ro¢ni sazbé 0,05 %

u vSech Podfondt s vyjimkou Podilovych listti Kategorie I a Ka-
tegorie X, které podléhaji ro¢ni sazbé 0,01 % z hodnoty vlastniho

kapitalu Podfondu na konci kazdého kalendainiho ¢tvrtleti a jsou
vypocitavany a splatné ¢tvrtletné.

Uroky a ptijem z dividend realizovany Fondem miize podléhat
nevratné srazkové dani v zemi pavodu.

6. Zmény v portfoliu
Seznam zmén v portfoliu za obdobi koncici 30. ¢ervna 2010 je
k dispozici zdarma v sidle Manazera Fondu.

7. Oteviiené forwardové devizové kontrakty, oteviené pozice
terminovanych kontraktii a oteviené pozice swapovych

kontraktii

Vsechny udaje ohledné otevrenych forwardovych devizovych
kontraktu, otevienych terminovanych kontrakti, otevrenych pozic
opci a otevienych pozic swapovych kontraktii k 30. ¢ervnu 2010
jsou soucasti prehledii investic jednotlivych Podfondu.
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Management a administrativa

ManaZer, mistni zastupce a distributor
Pioneer Asset Management S.A.

4, rue Alphonse Weicker

L-2721 Lucemburk

Lucemburské velkovévodstvi

Predstavenstvo

Predseda

Pan Sebastiano Bazzoni @

Reditel,

Pioneer Investment Management Limited, Dublin
trvale bydlici v Italii

Pan Marc Bayot @

Emeritni profesor financi,

Svobodna univerzita v Bruselu

trvale bydlici v Belgii

Clenové

Pan Silvio Asti

Vedouci pro ucetni zasady a vykaznictvi,
UniCredit S.p.A., Mildn

trvale bydlici v Italii

Pan Cormac Daly @

Kontrola evropského outsourcingu, technicky manazer,
Pioneer Investment Management Limited, Dublin
trvale bydlici v Irsku

Pan Robert Richardson

Vykonny reditel,

Pioneer Investment Management Limited, Dublin
trvale bydlici v Irsku

Pan Enrico Turchi

Generalni feditel,

Pioneer Asset Management S.A., Luxembourg
trvale bydlici v Lucemburku

Pan Patrick Zurstrassen

Clen ptedstavenstva,

MDO Services S.A., Luxembourg
trvale bydlici v Lucembursku

Zodpovédné osoby ManaZera

Pan Enrico Turchi
Pan Cormac Daly
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Administrator

Société Générale Securities Services Luxembourg
16, Boulevard Royal

L-2449 Lucemburk

Lucemburské velkovévodstvi

Depozitaf a platebni agent
Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Registrator a prevodni agent
European Fund Services S.A.
18, Boulevard Royal

L-2449 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Investi¢ni manazefi

Pioneer Investment Management Limited
1, George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irsko

Pioneer Investments Kapitalanlagesellschaft mbH
Apianstrasse 16-20

D-85774 Unterfohring u Mnichova

Némecko

Auditor/Cabinet de révision agréé
KPMG Audit S.ar.l.

9, Allée Scheffer

L-2520 Lucemburk

Lucemburské velkovévodstvi.

Pravni poradce

Arendt & Medernach,

14, rue Erasme B.P. 39
L-2010 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

(1) do 19.07.2010
(2) 0d 19.07.2010
(3) 0d 02.08.2010
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