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Vyrocni zprava spolecnosti Pioneer P.F. za rok 2007

Rocni komentar k déni na svétovém trhu investic - prehled 2007

Rok 2007 byl na globalnich finan¢nich trzich bouflivym rokem
plnym obav o osud budouciho hospodarského ristu USA, coz
zpusobilo vyraznou volatilitu i na globdlnich finan¢nich trzich.
Riziko poklesu hospodarského ristu USA pramenici z uvérové
krize vyvolalo obavy naprti¢ celym spektrem finan¢nich trhi. V
duasledku toho se silné zvétsila averze k riskovani. Nejvice na to
doplatil sektor financi, nebot investoti méli strach, Ze ztraty z
vysoce rizikovych pujéek zejména v oblasti bydleni (také znda-
mych jako tzv. sub-prime hypotéky) povedou k uvérové krizi a
nakonec vyhlidkam hospodarského rtstu celkové uskodi.

Trh residen¢niho bydleni v USA zacal oslabovat jiz v roce 2006,
kdy zptisnéni penézni politiky zvedlo nédklady na hrazeni dlu-
hu. Stoupajici urokové sazby vedly ke zvySeni mnozstvi neza-
placenych piijcek, predevsim v oblasti nestandardnich, druho-
tfadych pujcek (sub-prime). S rostoucim poétem nesplacenych
uvért zacaly v poloviné roku 2007 prorustat obavy z mozné
nékazy do $irstho trhu. Nechut riskovat byla stéle vétsi a banky
uZ pti vzdgjemném financovani nemély z ¢eho brat. V dusledku
toho se dramaticky zvysily rizikové prémie firemnich emitenta
dluhopist, zatimco investofi se obratili k bezpeci standardnich
vladnich dluhopisti (USD, Euro), kde vynosy rovnéz znatelné
poklesly v ocekavani prudkého poklesu ristu amerického HDP.

Americkou ekonomiku zasahl strach z recese, coz Federalni
rezervni systém (Fed) pfinutilo snizit kli¢cové sazby pujcek v
roce 2007 z 5,25 % na 4,25 %. Rast HDP v USA v roce 2007
zpomalil z 3 % na priblizné 2 %. Svou dan si vybral pokles
investic na trhu residenéniho bydleni. Vydajim domacnosti se
pritom podafilo odolat diky mirné rostoucim mzdam. Nizsi
udaje jadrové inflace v USA umoznili Fedu, aby reagoval fle-
xibilné a se zhorsujici se vérovou krizi v druhé poloviné roku
2007 urokové sazby snizil. Evropska centralni banka (ECB) v té
dobé odmitla sazby dal zvysovat, aby zabranila rostouci inflaci,
nebot predni evropské banky vykazaly pozoruhodné ztraty kvi-
li expozicim ve vysoce rizikovych pajckach.

Kdyz v ¢ervenci propukla krize Spatnych (sub-prime) hypoték,
$irsi akciové indexy byly na rekordné vysoké urovni. Akcie si
znac¢né pohorsily ve druhé poloviné roku 2007 a ztratily vyraz-
nou ¢ast ziskl z predchozich $esti mésicti. Kratkodobé oZiveni
ptinesl Fed v zafi, kdy snizil urokové sazby a vétsina indexii se
dostala zpét na vysoké ¢ervencové hodnoty. Ke konci roku vsak
presnéjsi zhodnoceni ztrat, které kvili hypote¢ni krizi utrpély
predni banky, vyvolalo dalsi obavy a dalsi ostrou korekei cen
akcif na pozadi obnovené vlny globalni averze vici riziku.

Nejhtife zasazenym primarnim odvétvim byly v roce 2007 na
celém svété financ¢ni akcie. Americké investi¢ni banky zazna-
menaly 18% propad kvuli agresivni politice pijéovani, a diky
tomu byly banky vystaveny nejen $patnym hypote¢nim tvértim,
ale také vysoce zadluzenym klienttim, jako jsou naptiklad sou-
kromé investi¢ni skupiny zaméfené na tzv. leveraged buy-out
(akvizice financované dluhy). Ceny akcii evropskych bank utr-
pély i pres konzervativnéjsi uvérovou politiku podobné ztraty
vzhledem k rostoucim obavam z vysokého rizika, které jim hro-
zi prostfednictvim uvérovych derivatiL.
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Znac¢na kapitalizace bankovnich akcii dramaticky zatizila hlavni
evropské akciové indexy, zejména v Britanii, kde rovnéz doslo

k poklesu na trhu bydleni. Prestoze evropské akciové indexy v
porovnani s koncem roku 2006 témér stagnovaly, rozdily mezi
sektory byly velmi zietelné.

Cyklicka odvétvi, jejichz vynosy jsou vice citlivé na obchodni
cyklus, byla pod tlakem i diky obavdm o hospodarsky rust, kdyz
se investori obratili k defenzivnim akciim se stalymi vydélky.

V disledku toho mél sektor energetiky a plynarenstvi a sektor
zbozi kratkodobé spotfeby nadprimérné vysledky jak v USA,
tak v Evropé, zatimco sektory maloobchodu a jiného spottebni-
ho zbozi za pramérem $irsiho trhu zaostavaly. Akcie v sektoru
technologii podpofily v roce 2007 vydélky, které pred¢ily oceka-
vani, a proto na tom byly povétsinou lépe nez primeér.

Dalsi sektory, které ustaly boufi rozpoutanou $patnymi hypoté-
kami, predevsim sektor energie a sektor tézby, vyuzily rostou-
cich cen surovin, nebot poptavka z oblasti se silnym domacim
hospodéiskym rtstem, jako je Indie a Cina, trvala i nadale. Ze
stejného divodu byly vii¢i celosvétovym obavam odolnéjsi i
asijské a rozvijejici se trhy, které si dokazaly udrzet vzestupnou

tendenci témér do konce roku.

Japonsky trh z optimismu hospodatského rtstu prospéch
nemél a ponofil se do medvédich vod poté, co od poloviny roku
2007 ztratil vice nez 20 % diky rostoucim obavam ze silnéjsi
mény, zejména vici americkému dolaru. Diky hlavnim expor-
téram, vétsinou z automobilového prumyslu a oblasti spotfebni
elektroniky, byl trh na vzestupu, av§ak odhady budoucich
vydélkt klesly kviili $patnym vyhlidkdm na poptavku z USA.
Navic se ocekavalo, ze kviili zhodnocovani jenu utrpi konku-
renceschopnost japonskych spolecnosti. Japonska centralni
banka byla zastraena hor$icim se hospodatskym i politickym
klimatem a radéji uz kli¢cové trokové sazby vy$ neposouvala.
Domdci vydaje ztstaly nizké, nebot spole¢nosti se stale véno-
valy restrukturalizaci svych rozvah a drzely riist mezd pod
kontrolou.

Americky dolar byl v roce 2007 povsechné slaby, nebot Federal-
ni rezervni systém vedl politiku opakovaného snizovani sazeb,
aby zabranil recesi, ¢imz se na néj vazana aktiva stala pro inves-
tory hledajici vynosy méné atraktivni, nebot ostatni centralni
banky ponechaly sazby na vyssich trovnich. Euro zaznamenalo
oproti americkému dolaru vyrazny narust, nebot v pribéhu
roku zhodnotilo o pfiblizné 10 %. Americkému dolaru rovnéz
pritizilo o¢ekavani toho, Ze hlavni drzitelé zahrani¢nich rezerv,
jako Cina a arabské zemé vyvazejici ropu, brzy dlouhodobé
pouto s americkou ménou presttihnou. Diivod pro takovy krok
by byl zasadni, nebot silny hospodarsky rust ve vétsiné rozvi-
jejicich se zemi zpusobil vyssi inflaci, kterou rostouci domaci
urokové sazby zvlddaly jen stézi.

Za zhodnocenim japonského jenu ¢éste¢né stalo zvolnéni tzv.
carry trade obchodu. Carry trade predstavuje strategii, kdy
investor proda urcitou relativné nizko troc¢enou ménu (jako
je napt. jen) a ziskané prostfedky pouzije na nakup jiné mény,



ktera poskytuje vysoké uroceni. V disledku obav ze $patnych
uveéru zacali mit investori vétsi averzi vidi riziku a podobnym
zadluzenym obchodnim strukturam vcetné carry trade, jimz se
zadali vyhybat.

Rozvijejici se ekonomiky se diky trvale silnému rastu dostaly
témér na roven vyspélému svétu jako zdroje globalniho ristu
HDP s mohutnym ptispénim jak obchodu, tak domaci poptav-
ky (spotieby stejné jako investic).

Na rozdil od ptedchozich cyklu silné euro a jeho potencidlné
negativni vliv na vyvoz vyhlidky eurozény téméf nijak neovliv-
nilo. Pfes nevyrazny rtst domacich vydaji vynahradila stoupa-
jici poptavka po spotfebnim i kapitalovém zbozi z asijskych roz-
vojovych zemi klesajici poptavku z USA. Hlavnim tahounem
bylo Némecko jako nejvétsi evropskd ekonomika, a to ¢aste¢né
rovnéz diky radé hospodarskych reforem. Spolehlivy ukazatel
obchodni davéry, némecky index IFO, se na pocatku roku 2007
dostal do rekordni vy3e, ale po zbytek roku neustale mirné kle-
sal. Celkovy HDP byl v roce 2007 meziro¢né potvrzen na 2,7 %,
coz je stale nad dlouhodobym trendem.

ECB ztstala i s pevnym hospodarskym rastem bdéld vici infla-
ci. Spotfebitelské ceny, které byly vytla¢eny nahoru vys$$imi
cenami komodit, a to zejména surové ropy, ktera se dostala az
tésné k hranici 100 USD za barel, piesahly 2% ro¢ni miru zvy-
$eni a na konci roku se vy$plhaly na 3 % (coz je nejvyssi udaj od
zrodu Evropské ménové unie).

Silnéjsi rtist a inflace vys$si nez v USA omezila moznou ztratu
vynosu evropskych dluhopist, které klesly s rozvojem krize
$patnych hypoték. Vynosy desetiletych vladnich dluhopisti v
¢ervnu stouply na dosud nejvyssi troven za 5 let diky obavam z
inflace, ale v druhé poloviné roku 2007 opét klesly kvtili rostou-
cim obavam o budoucnost globalntho ristu.

Evropské trhy nemohly proti celosvétovému trendu nic délat,
nebot slabnouci chut investort riskovat zptisobila velkou
poptavku po bezpecnych pristavech a nakupovani vladnich
dluhopisti na tkor tzv. spreadovych produkti. Rozpéti mezi
vynosy vladnich a firemnich dluhopisu, které je métitkem uvé-
rového rizika, se rozsifovalo jak u emitentt s investi¢nim stup-
ném (vysoky rating), tak u emitentt s vysokymi vynosy (nizky
rating).

Ukadzalo se, Ze nékolik evropskych zemi bylo vtci tvérové krizi
citlivéjsi a sdilelo podobné obavy jako americka ekonomika.
Vlada ve Spojeném krélovstvi musela vypomoci potapéjici se
hypote¢ni bance a nakonec ji prevzit a Bank of England se ve
snaze predejit dramatickému zpomaleni hospodarského ris-
tu uchylila ke snizeni Grokovych sazeb. Na ménovém trhu v

dusledku toho libra viiéi euru ztratila.
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Vypis vlastniho kapitalu

k 31. prosinci 2007

Pioneer P.F. Pioneer P.F. Pioneer P.F. Pioneer P.F.
- Euro - Global - Global Defensive - Global
Protect® Defensive ¥ Plus® Dynamic
EUR EUR EUR EUR

Aktiva
Pofizovaci cena cennych papird 30693 359 510 943 407 316 581 545 158 686 494
Nerealizované zisky / ztraty 10 360 280 (7 847 413) (2 474 149) (3896 569)
Trzni hodnota cennych papiri 41053 639 503 095994 314 107 396 154 789 925
Cisty nerealizovany zisk z forwardovjch devizovjch operaci - - 85902 -
Cisty nerealizovany zisk z forwardovych operaci koSe akcif - - - -
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci - 726431 86178 64480
Likvidni aktiva 28219 5888 698 2179614 4619 598
Terminované preplatky 2862 660 6613 689 2943020 613531
Dividendy - 19028 5500 8925
Uroky 79857 6151913 470671 27400
PFijmy z apist 22 408 464 450 350012 287498
PFijmy z prodeje cennych papirl - - _ _
PFijmy z pdjcovani cennych papirl - 16 713 34511 -
Aktiva celkem 44046 783 522976 916 320262 804 160 411 357

Pasiva
Debet 90635 232 498 28823 120904
Cista nerealizovana ztrata z forwardovych devizovyjch operaci 825 817 155 - 63 854
Cista nerealizovana ztrata z terminovanych operacf 297570 - - -
Cista nerealizovan ztrata ze swapovych operaci - 1335 1335 -
Platby za zpétny odkup 26280 1889 055 541534 129 628
Néklady na koupi cennych papirl - - - -
Vydaje pfistich obdobi 66 808 654 263 174 681 173413
Jiné zavazky - 171 2 -
Pasiva celkem 482118 3594477 746 375 487799
Hodnota vlastniho kapitalu celkem 43 564 665 519 382 439 319 516 429 159 923 558

(1) Prvni HVK byla vypoctena 19. biezna 2007.

(2) Prvni HVK byla vypoctena 2. dubna 2007.

(3) Prvni HVK byla vypoctena 2. kvétna 2007.

Nedilnou soucasti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Vypis vlastniho kapitalu

k 31. prosinci 2007
Pioneer P.F. . .

- Globa Dy;:?fﬁ - Global Pr:;::sei::g - opti 5!.2'.'35.'“:'53 Celkem
EUR EUR EUR EUR

Aktiva
Pofizovaci cena cennych papird 226293 505 239 341553 78067395 1560 607 258
Nerealizované zisky / ztraty 5528007 (8386 381) (1178 090) (7894 315)
Trzni hodnota cennych papiri 231821512 230955 172 76 889 305 1552712943
Cisty nerealizovany zisk z forwardovjch devizovjch operaci 1509 562 - - 1595464
Cisty nerealizovany zisk z forwardovych operaci koSe akcif - - 3001095 3001095
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci - 136483 375 1013947
Likvidni aktiva 37340335 2228962 1832769 54 118 195
Terminované preplatky 2090249 1999 635 - 17122784
Dividendy 334003 5830 - 373286
Uroky 305420 32036 5605 7072902
PFijmy z apist 73047 589 406 - 1786 821
PFijmy z prodeje cennych papirl 2421771 - - 2421771
PFijmy z pdjcovani cennych papirl 19023 - - 70247
Aktiva celkem 275914 922 235947 524 81729 149 1641289 455

Pasiva
Debet 805 549 500 708 - 1779 117
Cista nerealizované ztrata z forwardovjich devizovych operaci - 452 645 - 1334479
Cista nerealizovana ztrata z terminovanych operacf 586 601 - - 884 171
Cista nerealizovan ztrata ze swapovych operaci - - - 2670
Platby za zpétny odkup 332497 93 656 - 3012650
Néklady na koupi cennych papirl - 1632016 - 1632016
Vydaje pfistich obdobi 373320 108 889 19 636 1571010
Jiné zavazky 765 - - 938
Pasiva celkem 2098 732 2787914 19 636 10217 051
Hodnota vlastniho kapitalu celkem 273 816 190 233 159 610 81709 513 1631072404

(1) Prvni HVK byla vypoctena 19. biezna 2007.

(2) Prvni HVK byla vypoctena 2. dubna 2007.

(3) Prvni HVK byla vypoctena 2. kvétna 2007.

Nedilnou soucasti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Vypis operaci a zmén ve vlastnim kapitalu
za obdobi od 20. listopadu 2006(datum zaloZeni fondu)do 31. prosince 2007

Pioneer P.F. - Euro

Pioneer P.F. - Global

Pioneer P.F. - Global

Pioneer P.F. - Global

Protect® Defensive ¥ Defensive Plus (¥ Dynamic ?
EUR EUR EUR EUR
Prijmy
Cisté dividendy 922298 1752409 293988 376276
Uroky z cennjich papirti 122213 11653 985 2815072 87 666
Uroky z bankovnich Giétdi 84 625 457 813 715 468 210822
Uroky ze swapii - 26470 26470 -
P¥ijmy z ptjcovani cennych papiri - 380502 420038 -
Ostatni pfijmy 4301 128 086 286 171 146 995
Pfijmy celkem 1133437 14 399 265 4557 207 821759
Vydaje
Manazerské poplatky (384 743) (6 114 423) (4419 035) (1318436)
Distribu¢ni poplatky - (111 393) (24 281) (92 560)
Spravni a administracni poplatky (17 266) (239 068) (155 674) (45 134)
Zalohova dan (16 452) (132 580) - (15 625)
Poplatky za odbomé sluzby (1003) (15 789) (10302) (2722)
Tisk a publikace (702) (27 668) (16 804) (7 745)
Uroky ze swapii - (100 723) (100 723) -
Ostatni poplatky (3823) (35 150) (66 370) (7972)
Vydaje celkem (423 989) (6776 794) (4793 189) (1490 194)
Cisty provozni pijem/ (ztrata) 709 448 7622471 (235982) (668 435)
Vypis zmén vlastniho kapitalu
Vlastni kapitél na pocatku obdobi - - - -
Cisty provozni pijem/ (ztrata) 709 448 7622471 (235982) (668 435)
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z prodeje cennych papit (8201 107) (3 742 800) (5816 669) 139 645
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z devizovych operaci 290 (410 779) (485 105) (102 089)
Cisty realizovany zisk / (ztrta) z forwardovych devizovych operaci (2852) 14 670 102 279 (6 855)
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z terminovanych operaci (1725793) 4265027 5342 705 77 457
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z opci - 36450 23625 6075
Cisty realizovany zisk / (ztrata) ze swap(i - (187 996) (187 996) -
Cisty realizovany zisk / (ztrata) za obdobi (9 929 462) (25 428) (1021161) 114233
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z cennjch papir(i 10 360 280 (7 847 413) (2474 149) (3896 569)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z forwardovych devizovych operaci (825) (817 155) 85902 (63 854)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z forwardovych operaci kose akcii - - - -
CGista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z terminovanych operaci (297 570) 726431 86178 64480
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) ze swapii - (1335) (1335) -
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) za obdobf 10 061 885 (7939 472) (2303 404) (3895 943)
Nartst / (sniZeni) vlastniho kapitalu nasledkem operaci 841871 (342 429) (3560 547) (4 450 145)
Cisté tpisy / (zp&tné odkupy) 42722794 519 724 868 323076976 164 373 703
Vlastni kapital na konci obdobi 43 564 665 519 382439 319 516 429 159 923 558

(1) Prvni HVK byla vypoctena 19. biezna 2007.

(2) Prvni HVK byla vypoctena 2. dubna 2007.

(3) Prvni HVK byla vypoctena 2. kvétna 2007.

Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.

Pripadné rozdily v procentech Gistych aktiv vznikly v dlisledku zaokrouhleni.
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Vypis operaci a zmén ve vlastnim kapitalu
za obdobi od 20. listopadu 2006(datum otevieni fondu) do 31. prosince 2007

Pioneer P.F. - Global Pioneer P.F. - Global Pioneer P.F. - Opti Cash

Dynamic Plus Progressive ¥ Plus® Celkem
EUR EUR EUR EUR
Prijmy
Cisté dividendy 4159 327 446 516 - 7950814
Uroky z cennjich papirti 2128252 1080 - 16 808 268
Uroky z bankovnich Giétdi 472 151 209 096 371454 2521429
Uroky ze swapii - - - 52 940
P¥ijmy z ptjcovani cennych papiri 285626 - - 1086 166
Ostatni prijmy 22951 664 776 - 1253280
Pfijmy celkem 7068307 1321468 371454 29 672 897
Vydaje
ManaZzerské poplatky (4078 255) (2863 483) (126 168) (19304 543)
Distribu¢ni poplatky (4 190) (177 954) - (410 378)
Spravni a administracni poplatky (140 973) (83 878) (18 849) (700 842)
Zélohova dan (82 825) (13052) (12639) (273 173)
Poplatky za odbomé sluzby (8460) (5141) (1816) (45 233)
Tisk a publikace (14 316) (12 160) (1271) (80 666)
Uroky ze swapii - - - (201 446)
Ostatni poplatky (88926) (70951) (66 495) (339 687)
Vydaje celkem (4 417 945) (3226 619) (227 238) (21 355 968)
Cisty provozni pijem/ (ztrata) 2650 362 (1905 151) 144 216 8316929
Vypis zmén vlastniho kapitalu
Vlastni kapitél na pocatku obdobi - - - -
Cisty provozni pijem/ (ztrata) 2650 362 (1905 151) 144 216 8316929
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z prodeje cennych papit 1237403 (2811 715) 114 712 (19 080 531)
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z devizovych operaci (737 294) (517 055) - (2252032)
Cisty realizovany zisk / (ztrata) z forwardovych devizovych operaci (1383 427) (472 748) - (1748 933)
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z terminovanych operaci 3468385 (732 739) (59 860) 10635 182
Cisty realizovany zisk / (ztréta) z opci - (273 150) - (207 000)
Cisty realizovany zisk / (ztrata) ze swapii - - - (375992)
Cisty realizovany zisk / (ztrata) za obdobi 2585067 (4 807 407) 54 852 (13 029 306)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z cennjch papir(i 5528 007 (8386381) (1178 090) (7894 315)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z forwardovych devizovych operaci 1509 562 (452 645) - 260985
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z forwardovych operaci kose akcii - - 3001095 3001095
CGista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) z terminovanych operaci (586 601) 136 483 375 129 776
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) ze swapii - - - (2670)
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty) za obdobf 6450968 (8 702 543) 1823380 (4505 129)
Nartst / (sniZeni) vlastniho kapitalu nasledkem operaci 11686 397 (15415 101) 2022 448 (9217 506)
Cisté Gipisy / (zp&tné odkupy) 262129 793 248 574 711 79 687 065 1640289910
Vlastni kapital na konci obdobi 273 816 190 233 159 610 81709 513 1631072 404

(1) Prvni HVK byla vypoctena 19. biezna 2007.

(2) Prvni HVK byla vypoctena 2. dubna 2007.

(3) Prvni HVK byla vypoctena 2. kvétna 2007.

Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.

Pripadné rozdily v procentech Gistych aktiv vznikly v dlisledku zaokrouhleni.

Pioneer P.F. - Vyroénizprdva 7



Statisticky vykaz podilovych listii
k 31. prosinci 2007

Pioneer P.F. - Euro

Pioneer P.F. - Global

Pioneer P.F. - Global

Pioneer P.F. - Global

Protect® Defensive (¥ Defensive Plus (¥ Dynamic @
EUR EUR EUR EUR

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (distribuované ro¢né)
31. prosince 2007 - 49,61 - -
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 2890 305,460 -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)
31. prosince 2007 - 36,82 - 35,95
31. prosince 2007 v CZK (5) - 979,01 - 955,83
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 25 192,860 - 25881,380
31. prosince 2007 29,62 29,31 - 28,72
31. prosince 2007 v SKK (4) 995,46 985,05 - 965,01
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 219 661,460 12 643,010 - 14 236,310
Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (nedistribuované)
31. prosince 2007 56,14 5,95 5,05 51,17
31. prosince 2007 v USD (3) - $8,70 $7,38 -
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 660 042,950 212 697,950 203 287,830 3061 325,190
Vlastni kapital na podilovy list kategorie B (distribuované)
31. prosince 2007 - 5,56 - -
31. prosince 2007 v USD (3) - 8,13 - -
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 1028,810 -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie B (nedistribuované)
31. prosince 2007 - 5,63 - -
31. prosince 2007 v USD (3) - 8,24 - -
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 1 054,850 -
Vlastni kapital na podilovy list kategorie C (nedistribuované)
31. prosince 2007 - 5,73 4,86 -
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 213 440,170 624 204,930
Vlastni kapital na podilovy list kategorie E (nedistribuované)
31. prosince 2007 - 6,15 5,21 4,88
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 43 967 468,790 53 147 463,640 140 105,470
Vlastni kapital na podilovy list kategorie F (nedistribuované)
31. prosince 2007 - 5,85 4,98 4,85
Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007 17 432 228,030 7764 839,060 257 391,030

Vlastni kapital na podilovy list kategorie I (nedistribuované)

31. prosince 2007

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

1) Prvni HVK vypoctena 19. biezna 2007.

2) Prvni HVK byla vypoctena 2. dubna 2007.

3) Prvni HVK vypoctena 2. kvétna 2007.

3) Pouzity sménny kurz k datu 31. prosince 2007 €inil 1 USD = 0.683971 EUR.
4) PouZity sménny kurz k datu 31. prosince 2007 ¢inil 1 EUR = 33.602620 SKK.
5) Pouzity sménny kurz k datu 31. prosince 2007 ¢inil 1 EUR = 26.589012 CZK.
Nedilnou soucasti téchto vypis( jsou dale uvedené poznamky.

Pripadné rozdily v procentech Gistych aktiv vznikly v dlisledku zaokrouhleni.

8 Pioneer P.F. - Vyrocni zprava



Statisticky vykaz podilovych listii
k 31. prosinci 2007

Pioneer P.F. - Global
Dynamic Plus®

EUR

Pioneer P.F. - Global
Progressive ?

EUR

Pioneer P.F. - Opti Cash
Plus ®

EUR

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (distribuované ro¢né)

31. prosince 2007

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (zajisténé nedistribuované)

31. prosince 2007

34,58

31. prosince 2007 v CZK (5)

919,54

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

177 410,050

31. prosince 2007

27,89

31. prosince 2007 v SKK (4)

937,01

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

24 902,140

Vlastni kapital na podilovy list kategorie A (nedistribuované)

31. prosince 2007

4,88

46,99

31. prosince 2007 v USD (3)

$7,14

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

349 679,310

4789 983,720

Vlastni kapital na podilovy list kategorie B (distribuované)

31. prosince 2007

31. prosince 2007 v USD (3)

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

Vlastni kapital na podilovy list kategorie B (nedistribuované)

31. prosince 2007

31. prosince 2007 v USD (3)

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

Vlastni kapital na podilovy list kategorie C (nedistribuované)

31. prosince 2007

4,64

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

54 940,030

Vlastni kapital na podilovy list kategorie E (nedistribuované)

31. prosince 2007

4,97

4,67

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

48 970 682,150

23 858,110

Vlastni kapital na podilovy list kategorie F (nedistribuované)

31. prosince 2007

4,75

4,64

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

5972 299,640

243 093,730

Vlastni kapital na podilovy list kategorie I (nedistribuované)

31. prosince 2007

1022,15

Podilovy ziistatek k 31. prosinci 2007

79 939,210

1) Prvni HVK vypoctena 19. biezna 2007.

2) Prvni HVK byla vypoctena 2. dubna 2007.

3) Prvni HVK vypoctena 2. kvétna 2007.

3) Pouzity sménny kurz k datu 31. prosince 2007 €inil 1 USD = 0.683971 EUR.
4) Pouzity sménny kurz k datu 31. prosince 2007 ¢€inil 1 EUR = 33.602620 SKK.
5) Pouzity sménny kurz k datu 31. prosince 2007 €inil 1 EUR = 26.589012 CZK.
Nedilnou soucasti téchto vypis( jsou dale uvedené poznamky.

Pripadné rozdily v procentech Gistych aktiv vznikly v dlisledku zaokrouhleni.

Pioneer P.F. - Vyroéni zprava



Pioneer P.F. - Euro Protect
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené k obchodovani na burze
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy
Viady
5000 000,00 EUR Germany (Govt of) 3.250% 4/Jul/2015 4681 750 10,75
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 4681750 10,75
Akcie
Suroviny
Chemikalie
3821,00 EUR Air Liquide 388940 0,89
12 183,00 EUR Bayer AG 761803 1,75
7488,00 EUR BASF AG 759 358 1,74
Zelezo a ocel
11 900,00 EUR Arcelor Mittal 630938 1,45
Komunikace
Vysilaci spolecnosti, radia a televi
17 872,00 EUR Vivendi 560 823 1,29
Telekomunikaéni sluzby
45 230,00 EUR Deutsche Telekom AG 679 355 1,56
29 009,00 EUR France Telecom SA 714202 1,64
176 376,00 EUR Telecom Italia SpA 374799 0,86
65 626,00 EUR Telefonica SA 1458210 3,35
ZhoZi dlouhodobé spotieby
Automobilova vyroba
15520,00 EUR Daimler AG 1032080 2,37
3158,00 EUR Renault SA 306 358 0,70
2200,00 EUR Volkswagen AG 343420 0,79
ZhoZi kratkodobé spotreby
Kosmetika a vyrobky osobni potieby
3992,00 EUR L‘Oreal SA 391136 0,90
Potravinaiskeé sluzby
8686,00 EUR Carrefour SA 462877 1,06
7 180,00 EUR Groupe Danone 440 852 1,01
27 057,00 EUR Unilever NV 680 484 1,56
Energie
Ropa a plyn - vyroba
37 460,00 EUR ENI SpA 938373 2,15
12 438,00 EUR Repsol YPF SA 303238 0,70
35730,00 EUR Total SA 2030535 4,66

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Euro Protect
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Finance
Banky
57 534,00 EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 964270 2,21
97 987,00 EUR Banco Santander Central Hispano SA 1449 227 3,33
13 954,00 EUR BNP Paribas 1035666 2,38
11 665,00 EUR Credit Agricole SA 269 112 0,62
7 875,00 EUR Deutsche Bank AG 704025 1,62
34 491,00 EUR Fortis 621183 1,43
14 756,00 EUR Fortis-Strip VVPR 148 0,00
138 116,00 EUR Intesa Sanpaolo SpA 747 208 1,72
7 363,00 EUR Societe Generale 728 422 1,67
211 451,00 EUR UniCredito Italiano SpA 1201042 2,76
Finanéni sluzby
3 180,00 EUR Deutsche Boerse AG 431685 0,99
Pojisténi
22 726,00 EUR Aegon NV 274757 0,63
7029,00 EUR Allianz SE - Reg. 1039941 2,39
18 007,00 EUR Assicurazioni Generali SpA 558 217 1,28
27522,00 EUR AXA SA 753 828 1,73
34 506,00 EUR ING Groep NV 923 036 2,12
3293,00 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 437771 1,00
Zdravotnictvi
Farmacie
16 128,00 EUR Sanofi-Aventis 1015741 2,33
Primysl|
Stavebni materialy
5934,00 EUR Compagnie de Saint-Gobain 382684 0,88
Diverzifikované spole¢nosti
4 066,00 EUR LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 336 177 0,77
Elektricka zafizeni
3800,00 EUR Schneider Electric SA 352184 0,81
Elektronické vybaveni
16 412,00 EUR Koninklijke Philips Electronics NV 484 482 1,11
InZenyrstvi a stavebnictvi
7500,00 EUR Vinci SA 379875 0,87
Riizné primyslové stroje
13 450,00 EUR Siemens AG - Reg. 1464 167 3,36
Technologie
Software
14 378,00 EUR SAP AG 510 850 1,17
Telekomunikaéni zafizeni
36933,00 EUR Alcatel-Lucent 182 818 0,42
61 860,00 EUR Nokia OYJ 1640526 3,77

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.

Pioneer P.F. - Vyroéni zprava
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Pioneer P.F. - Euro Protect
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %

Energetika a plynarenstvi

Elektricka zafizeni

10 154,00 EUR E.ONAG 1478321 3,39
65 269,00 EUR Enel SpA 530963 1,22
62 516,00 EUR Iberdrola SA 650 166 1,49
7304,00 EUR RWE AG 701184 1,61
18 562,00 EUR Suez SA 864432 1,98
Akcie celkem 36371889 83,49

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze celkem 41053 639 94,24
Cenné papiry celkem 41053 639 94,24
Hodnota vlastniho kapitalu 43 564 665 100,00

Oteviena pozice terminovanych operaci k 31. prosinci 2007

(vyjadieno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Ména obchodu Zévazek Hodnota na Nerealizovany
splatnosti dlouhé pozice mistnim trhu zisk/ (ztrata)
(vméné obchodu) (vméné obchodu) (vméné fondu)
10-111-2008 -41 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR (4 637 510) 113 83230
20-111-2008 -560 DJ Euro Stoxx 50 Future (EUX) EUR (24 836 000) 4435 (380 800)
Cista nerealizovana ztrata z terminovanych operaci celkem (297 570)
Oteviena forwardova devizova pozice k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany
splatnosti mistnim trhu zisk/ (ztrata)
31.108 SKK 214 888216 EUR 6394 485 (672)
31.108 SKK 1273575 EUR 38047 (153)
Cista nerealizovana ztrata z forwardovych devizovych operaci celkem (825)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %

Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené k obchodovani na burze

Strukturované sménky
Finance

Finanéni sluzby
20 100 000,00 EUR Lehman Brothers Tsy Company 0.000% 20/Jul/2012 20584 410 3,96
Strukturované sménky celkem 20584 410 3,96

Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy

Viady
16 000 000,00 EUR Belgium (Govt of) 3.750% 28/Mar/2009 15927 360 3,07
28700 000,00 EUR France (Govt of) OAT 3.750% 25/Apr/2021 26 505024 5,10
26 000 000,00 EUR Germany (Govt of) 3.750% 4/Jan/2015 25223120 4,86
23000 000,00 EUR Germany (Govt of) 4.250% 4/Jan/2014 23061640 4,44
24000 000,00 EUR Germany (Govt of) 4.500% 4/Jan/2013 24394 800 4,70
22700 000,00 EUR Germany (Govt of) 4.750% 4/Jul/2034 23 114956 4,45
24000 000,00 EUR Italy (Govt of) 3.750% 1/Aug/2015 23019 840 4,43
25000 000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 16/Jun/2008 24560 000 4,73
27500 000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.000% 1/Feb/2012 28289 663 5,45
20000 000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.250% 1/Nov/2029 20952900 4,03
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 235049 303 45,26
Dluhopisy
Finance
Banky
3000000,00 EUR Citibank Intl 0.000% 6/Aug/2008 2710200 0,52
Dluhopisy celkem 2710200 0,52
Pievoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze celkem 258 343913 49,74

Prevoditelné cenné papiry schvalené k obchodovani na jinych regulovanych trzich a nové vydané prevoditelné cenné papiry

Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy

Viady
17 000 000,00 EUR France (Govt of) BTAN 3.500% 12/Jul/2009 16861 790 3,25
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 16 861 790 3,25

Prevoditelné cenné papiry schvalené k obchodovani na jinych regulovanych trzich
a noveé vydané prevoditelné cenné papiry celkem 16 861 790 3,25

Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Strukturované sménky
Finance

Finanéni sluzby

3701600,00 usb Goldman Sachs Intl Certificate 0% 15/Jun/2009 2455328 0,47
Strukturované sménky celkem 2455328 0,47
Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu celkem 2455328 0,47

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru Trzni hodnota Vlastni kapitél %
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri
Fondy
Oteviené fondy
5273,00 EUR AllianceBernstein - Global High Yield Portofolio 17 349 0,00
100 439,00 EUR CAAM Arbitrage Var2 10 646 564 2,05
14 000,00 EUR Db x-trackers Il iBoxx Global Inflation Linked 2110080 0,41
171 326,00 EUR Db x-trackers Il iBoxx Sovereign Eurozone 24 826 851 4,78
5626,00 usb Dexia Quant - Equities USA 7293003 1,40
635 282,00 EUR DWS Eurorenta 34 184 503 6,58
220 110,00 EUR ETFS Agriculture DJ-AIGCSM 1280 160 0,25
35250,00 usb Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund 754 881 0,15
154 339,00 usD Franklin Templeton Global Total Return 1534892 0,30
170 109,00 EUR Franklin Templeton Investments Global Bond A 2060025 0,40
197 650,00 usb Goldman Sachs Funds Sicav - US Core Equity Portfolio 1948047 0,38
5392,00 JPY IFDC - Japan Dynamic Fund 1405797 0,27
318 807,00 EUR Indexchange - Dow Jones Euro Stoxx Select Dividend 30 EX 10 345 287 1,99
211 655,00 usb ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Local Currency 8101116 1,56
63 700,00 EUR IShares MSCI AC Far East ex-Japan 2114840 0,41
588 154,00 EUR IShares MSCl Japan Fund 5267 507 1,01
49 549,00 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 4990575 0,96
531 699,00 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 61060 312 11,74
156 451,00 EUR Lyxor ETF MSCI Europe 19 956 890 3,84
863 058,00 EUR Sanofi-Aventis 4487902 0,86
50 252,00 EUR Pioneer Absolute Return Equity 5002 587 0,96
1337401,00 EUR Pioneer Funds - U.S. Research Fund - | 6325907 1,22
49 058,00 EUR Schroder International Selection Fund - European Equity Alpha - C 2379313 0,46
203 223,00 EUR Schroder International Selection Fund Global High Yield - C AC 5066 346 0,98
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 223160734 42,96
Jiné podniky pro kolektivni investovani
Fondy
Oteviené fondy
67 126,00 EUR IShares DJ Euro Stoxx Select Dividend 2274229 0,44
Fondy celkem 2274229 0,44
Jiné podniky pro kolektivni investovani celkem 2274229 0,44
Cenné papiry celkem 503 095 994 96,86
Hodnota vlastniho kapitalu 519 382439 100,00

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Oteviena pozice terminovanych operaci k 31. prosinci 2007

(vyjadieno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Ména obchodu Zévazek Hodnota na Nerealizovany
splatnosti dlouhé pozice mistnim trhu zisk/ (ztrata)
(v méné obchodu) (vméné obchodu) (vméné fondu)
10-111-2008 -315 2 Year Euro-Schatz Future (EUX) EUR (32 556 825) 103 207900
10-111-2008 108 10 Year Euro-Bund Future (EUX) EUR 12215880 113 (218 160)
19-111-2008 55 S&P 500 Index Future (CME) usb 20311500 1477 189973
20-111-2008 400 DJ Euro Stoxx 50 Future (EUX) EUR 17 740 000 4435 248 000
20-111-2008 100 FTSE 100 Index Future (LIF) GBP 6455000 6455 216481
31-111-2008 342 10 Year US Treasury Note Future (CBT) usb 38779594 113 82237
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci celkem 726431
Oteviena forwardova devizova pozice k 31. prosinci 2007
(vyjadFeno v EUR)
Datum Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany
splatnosti mistnim trhu zisk/ (ztrata)
31-1-2008 CZK 81321000 EUR 3000000 58914
31-1-2008 CZK 1642334 EUR 62 105 (328)
31-1-2008 CZK 22223126 EUR 8421719 (6 790)
31-1-2008 CZK 608 758 EUR 22951 (52)
31-1-2008 EUR 3067575 CZK 84015000 (92 659)
31-1-2008 EUR 10937 114 ZAR 110 700 000 (71 676)
31-1-2008 EUR 2785757 SEK 25650 000 72034
31-1-2008 EUR 2700000 SEK 24 882 660 67 460
31-1-2008 EUR 2644063 JPY 425000000 34187
31-1-2008 EUR 2600000 usb 3713575 61514
31-1-2008 EUR 2750967 usb 4000000 16 661
31-1-2008 EUR 4724 686 usb 7000000 (60 401)
31-1-2008 EUR 2044782 usb 3000000 (5958)
31-1-2008 GBP 8882817 EUR 12701 696 (625 604)
31-1-2008 JPY 1700000 000 EUR 10618 834 (179 746)
31-1-2008 SEK 25650 000 EUR 2788832 (75091)
31-1-2008 SEK 24 813 000 EUR 2700000 (74 813)
31-1-2008 SGD 5380614 EUR 2600000 (38 696)
31-1-2008 SKK 12 387 186 EUR 368 609 (39)
31-1-2008 TRY 25700000 EUR 14 150 229 680 025
31-1-2008 TRY 4859 649 EUR 2700000 104 274
31-1-2008 usb 118 177 CAD 121 140 (3 164)
31-1-2008 usb 7500000 EUR 5309 411 (182 570)
31-1-2008 ZAR 110 700 000 EUR 11502972 (494 637)
Cista nerealizovana ztrata z forwardovych devizovych operaci celkem (817 155)
Oteviena pozice swapovych operaci k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum splatnosti Kontrakt Podkladové aktivum Fixni sazha Ména Nominadl  Nerealizovana (ztrata)
25-VI-2017 Total Return Swap Apollo Investment Europe Limited Euribor 1m + 50 bps EUR 5000000 (1335)
Cista nerealizovana ztrata ze swapovych operaci celkem (1335)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.

Pioneer P.F. - Vyroéni zprava



Pioneer P.F. - Global Defensive Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Pievoditelné cenné papiry a nastroje penéZniho trhu oficialné schvalené k obchodovani na burze
Strukturované sménky
Finance
Finanéni sluzby
11 600 000,00 EUR Lehman Brothers Tsy Company 0.000% 20/Jul/2012 11879 560 3,72
Strukturované sménky celkem 11879 560 3,72
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy
Viady
11 000 000,00 EUR Germany (Govt of) 4.250% 4/Jan/2014 11029 480 3,45
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 11029 480 3,45
Akcie
Komunikace
Internetovy software a sluzby
1,00 usD Liberty Media Corp. - Interactive 13 0,00
Akcie celkem 13 0,00
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze celkem 22909 053 7,17
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri
Fondy
Oteviené fondy
79 556,00 EUR CAAM Arbitrage Var2 8432945 2,64
64 000,00 EUR Db x-trackers Il iBoxx Sovereign Eurozone 9274 240 2,90
65 800,00 EUR Db x-trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF 2000320 0,63
99 173,00 EUR Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 3223123 1,01
6 161,00 usb Dexia Quant - Equities USA 7986 408 2,50
580 000,00 EUR DWS Eurorenta 31209 799 9,77
1276 472,00 EUR Fidelity Funds - Euro Bond Fund 12777 483 4,00
532 378,00 EUR Franklin Templeton Investment 4690 247 1,47
2699 528,00 EUR Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio 30747 618 9,62
443 156,00 EUR Goldman Sachs Structured Investment Sicav - Absolu 4648 705 1,45
1181,00 EUR ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Hard Currency 3391416 1,06
89 490,00 usb ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Local Currency 3425237 1,07
170 000,00 EUR IShares MSCI Japan Fund 1522520 0,48
414 967,00 usb JPMorgan Funds - US Dynamic Fund 4441 868 1,39
106 000,00 EUR JPMorgan GBI EMU ETF 10676 320 3,35
57 034,00 EUR Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund 6661042 2,08
350 800,00 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 40285871 12,61
21600,00 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 789 696 0,25
8500,00 EUR Lyxor ETF MSCI Europe 1084260 0,34
159,00 usb Parvest USA 15586 648 4,88
41 540,00 usb Pictet Funds Lux - Asian Equities ex-Japan 6704930 2,10
44 239,00 EUR Pictet Funds Lux - European Equity Selection 27493 819 8,60
427 622,00 EUR Pimco Euro Bond Fund 6251838 1,96
3607 822,00 EUR Pioneer Funds - Euro Bond - | 24966 129 7,81
1211937,00 EUR Pioneer Funds - Euro Enhanced Short Term -E 6331158 1,98
930 337,00 EUR Pioneer Funds - Top European Players - | 6400720 2,00
406 683,00 EUR Pioneer Funds - U.S. Research Fund - | 1923610 0,60
170 523,00 EUR Schroder International Selection Fund - European Equity Alpha - C 8270373 2,59

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Defensive Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Fondy celkem 291 198 343 91,14
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri celkem 291198 343 91,14
Cenné papiry celkem 314 107 396 98,31
Hodnota vlastniho kapitalu 319 516 429 100,00
Oteviena pozice terminovanych operaci k 31. prosinci 2007
(vyjadFeno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Ména obchodu Zévazek Hodnota na Nerealizovany
splatnosti dlouhé pozice mistnim trhu zisk/(ztrata)
(vméné obchodu) (vméné obchodu) (vmené fondu)
19-111-2008 S&P 500 Index Future (CME) usb 2585100 1477 24 178
20-111-2008 100 DJ Euro Stoxx 50 Future (EUX) EUR 4435000 4435 62000
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci celkem 86178
Oteviena forwardova devizova pozice k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany
splatnosti mistnim trhu zisk/ (ztrata)
31-1-2008 EUR 10 421 867 JPY 1670000000 166 498
31-1-2008 EUR 2046441 usb 3000000 (4299)
31-1-2008 JPY 1670000000 usb 14602 433 273 117
31-1-2008 usb 14 354 000 EUR 10 161 505 (349 414)
Cisty nerealizovany zisk z forwardovych devizovjch operaci celkem 85902
Oteviena pozice swapovych operaci k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum splatnosti Kontrakt Podkladové aktivum Fixni sazba Ména Nomindl  Nerealizovana (ztrata)
25-VI-2017 Total Return Swap Apollo Investment Europe Limited Euribor 1m + 50 bps EUR 5000000 (1335)
Cista nerealizovana ztrata ze swapovych operaci celkem (1335)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.

Pioneer P.F. - Viyro€ni zprava
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Pioneer P.F. - Global Dynamic
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Pievoditelné cenné papiry a nastroje penéZniho trhu oficialné schvalené k obchodovani na burze
Strukturované sménky
Finance
Finanéni sluzby
4050 000,00 EUR Lehman Brothers Tsy Company 0.000% 20/Jul/2012 4 147 605 2,59
Strukturované sménky celkem 4147 605 2,59
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy
Viady
5000 000,00 EUR Italy (Govt of) BOT 0.000% 15/Sep/2008 4863175 3,04
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 4863 175 3,04
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze celkem 9010 780 5,63
Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu
Strukturované sménky
Finance
Finanéni sluzby
1099 000,00 usb Goldman Sachs Intl Certificate 0% 15/Jun/2009 728983 0,46
Strukturované sménky celkem 728 983 0,46
Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu celkem 728983 0,46
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii
Fondy
Oteviené fondy
44 030,00 EUR CAAM Arbitrage Var2 4667 178 2,92
44 000,00 EUR Db x-trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF 1337600 0,84
150 123,00 EUR Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 6094 994 3,81
105 335,00 EUR Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 3423388 2,14
3260,00 usb Dexia Quant - Equities USA 4226621 2,64
239 617,00 EUR DWS Eurorenta 12893 792 8,06
73 364,00 usbD Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund 1571095 0,98
958 062,00 EUR Fidelity Funds - Euro Bond Fund 9590204 6,00
221 983,00 EUR Franklin Templeton Investments Global Bond A 2688218 1,68
831430,00 EUR Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio 9469 983 5,92
64 819,00 usb Goldman Sachs Funds Sicav - US Core Equity Portfolio 638 857 0,40
197 023,00 EUR Goldman Sachs Structured Investment Sicav - Absolu 2066 776 1,29
257,00 EUR ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Hard Currency 737834 0,46
19 551,00 usb ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Local Currency 748 319 0,47
5077,00 JPY IFDC - Japan Dynamic Fund 1323671 0,83
190 000,00 EUR IShares MSCI Japan Fund 1701640 1,06
164 600,00 GBP IShares PLC - IShares MSCI North America 3259563 2,04
83 367,00 EUR JPMorgan Funds - JPM Europe Equity 1362217 0,85
50 773,00 usb JPMorgan Funds - US Dynamic Fund 543 482 0,34
99 963,00 EUR Lyxor ETF EuroMTS Global 11479 751 7,18
86 000,00 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 3144160 1,97
39091,00 EUR Lyxor ETF MSCI Europe 4986448 3,12
15 681,00 EUR Merrill Lynch International Investment Fund - European Fund 1271886 0,80
50299,00 UsD Merrill Lynch International Investment Fund - US - F 687 366 0,43
12 015,00 EUR Pictet Funds Lux - European Equity Selection 7466 824 4,67
15 420,00 JPY Pictet Funds Lux - Japanese Equity Selection 1265009 0,79

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru

TrZni hodnota

Vlastni kapital %

Oteviené fondy (pokracovani)

621 106,00 EUR Pimco Euro Bond Fund - | 9080570 5,68
29 898,00 EUR Pioneer Absolute Return Equity - | 2976 346 1,86
148 368,00 EUR Pioneer Funds - Emerging Markets Bond - E 1166472 0,73
1213 126,00 EUR Pioneer Funds - Euro Bond - | 8394 832 5,25
1066 286,00 EUR Pioneer Funds - Euro Enhanced Short Term - E 5570276 3,48
777 361,00 EUR Pioneer Funds - European Research - | 4042277 2,53
548 089,00 EUR Pioneer Funds - Top European Players - | 3770852 2,36
598 115,00 EUR Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund - | 2769272 1,73
846 413,00 EUR Pioneer Funds - U.S. Research Fund - | 4003533 2,50
29433,00 EUR Schroder International Selection Fund - European Equity Alpha - C 1427501 0,89
Fondy celkem 141 848 807 88,70
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri celkem 141 848 807 88,70
Jiné podniky pro kolektivni investovani
Sanofi-Aventis
Oteviené fondy
94 491,00 EUR IShares DJ Euro Stoxx Select Dividend 3201355 2,00
Fondy celkem 3201355 2,00
Jiné podniky pro kolektivni investovani celkem 3201355 2,00
Cenné papiry celkem 154 789 925 96,79
Hodnota vlastniho kapitalu 159 923 558 100,00
Oteviena pozice terminovanych operaci k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Zavazek Hodnota na Nerealizovany
splatnosti dlouhé pozice mistnim trhu zisk/ (ztrata)
(vméné obchodu) (vméné obchodu) (vméné fondu)
20-111-2008 104 DJ Euro Stoxx 50 Future (EUX) 4612 400 4435 64 480
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci celkem 64480
Oteviena forwardova devizova pozice k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZstvi Nerealizovany
splatnosti mistnim trhu zisk/ (ztrata)
31.108 CZK 24784439 EUR 939 847 (7573)
31.108 CZK 155771 EUR 5896 (36)
31.108 CZK 400580 EUR 15102 (34)
31.108 CZK 1015037 EUR 38180 -
31.108 EUR 608 197 SEK 5600 000 15727
31.108 EUR 2658217 usb 3900000 (7 745)
31.108 EUR 71101 CZK 1881802 316
31.108 GBP 406 857 EUR 581772 (28 654)
31.108 SEK 5600000 EUR 608 868 (16 394)
31.108 SEK 6433000 EUR 700 000 (19 396)
31.108 SKK 13412 253 EUR 399 112 (42)
31.108 SKK 190 765 EUR 5700 (23)
Cista nerealizovana ztrata z forwardovych devizovych operaci celkem (63 854)

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Pievoditelné cenné papiry a nastroje penéZniho trhu oficialné schvalené k obchodovani na burze
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy
Dluhopisy zaruéené viadou
85000 000,00 JPY Development Bank of Japan 1.750% 21/Jun/2010 532 607 0,19
1480 000,00 EUR Freddie Mac 5.125% 15/Jan/2012 1512 637 0,55
Viady
1500 000,00 DKK Denmark (Govt of) 5.000% 15/Nov/2013 208 732 0,08
6500 000,00 EUR Italy (Govt of) BPT 5.000% 1/May/2008 6519 663 2,39
2000 000,00 AUD Queensland Tsy Corp. 6.000% 14/Jul/2009 1181567 0,43
158 400,00 usb Russia (Govt of) 7.500% 31/Mar/2030 123 812 0,05
Nadnarodni banky
2000 000,00 usb European Invest. Bank 4.875% 15/Feb/2036 1345850 0,49
283 000,00 EUR European Invest. Bank 5.000% 15/Apr/2008 283453 0,10
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 11708 321 4,28
Dluhopisy
Finance
Banky
800 000,00 EUR Bank of Ireland Mortg. Bank 3.500% 22/Sep/2009 786238 0,29
3500000 000,00 ITL Intesa Bank Overseas Limited FRN 10/Jun/2008 1816 585 0,66
12 000 000,00 JPY Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1.850% 20/Sep/2010 75569 0,03
Dluhopisy celkem 2678 392 0,98
Akcie
Suroviny
Chemikalie
642 000,00 SGD China XLX Fertiliser Limited 332509 0,12
192 000,00 JPY Nippon Paint Company Limited 645 357 0,24
242 000,00 JPY Sumitomo Chemical Company Limited 1477 192 0,54
Zelezo a ocel
21 058,00 usb TMK OAO - GDR 648 138 0,24
Tézba (nedrahych kovii)
16 053,00 GBP Rio Tinto PLC 1162 103 0,42
Komunikace
Vysilaci spolecnosti, radia a televi.
52 491,00 EUR Vivendi 1647168 0,60
125 470,00 usb Walt Disney Company 2770200 1,01
Vydavatelstvi a tisk
245 822,00 GBP Reed Elsevier PLC 2274218 0,83
Telekomunikaéni sluzby
86 571,00 EUR Eutelsat Communications 1761720 0,64
141 613,00 GBP Inmarsat PLC 1046947 0,38
110 814,00 ZAR MTN Group Limited 1420200 0,52
2030 685,00 GBP Vodafone Group PLC 5192 302 1,90
ZboZi dlouhodobé spotieby
Odévy
80200,00 HKD Esprit Holdings Limited 816 057 0,30
411 500,00 HKD Ports Design Limited 981809 0,36

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Automobilova vyroba
75 100,00 JPY Suzuki Motor Corp. 1549 516 0,57
Distribuce a velkoobchod
101 000,00 JPY Itochu Corp. 675259 0,25
Maloobchod
112 568,00 usb McDonald's Corp. 4535673 1,66
107 500,00 HKD Parkson Retail Group Limited 885918 0,32
Textil
123 000,00 JPY Toray Industries Inc. 658 930 0,24
Hracky a hry
5300,00 JPY Nintendo Company Limited 2170 842 0,79
Zhozi kratkodobé spotieby
Zemédélstvi
495 000,00 HKD China Green Holdings Limited 363429 0,13
1532 000,00 SGD Golden Agri-Resources Limited 1543249 0,56
Napoje
80521,00 usb PepsiCo Inc. 4180120 1,53
Potraviny
658 000,00 SGD China Milk Products Group Limited 343922 0,13
Potravinaiské sluzby
187 299,00 GBP Cadbury Schweppes PLC 1583612 0,58
144 448,00 usb HJ Heinz Company 4611903 1,68
228 858,00 usb Kraft Foods Inc. 5107 648 1,87
24 094,00 CHF Nestle SA - Reg. 7569 131 2,76
Potreby pro domacnost
21 241,00 GBP Reckitt Benckiser PLC 842726 0,31
Tabak
146 747,00 usb Altria Group Inc. 7586019 2,78
Energie
Ropa a plyn - vjroba
20569,00 usb NovaTek OAO - GDR 1081876 0,40
58 294,00 usb Occidental Petroleum Corp. 3069 700 1,12
2596 000,00 HKD PetroChina Company Limited - H 3165249 1,16
68 688,00 UsD Petroleo Brasileiro SA - ADR 5414 046 1,98
24 893,00 EUR Total SA 1414 669 0,52
Ropa a plyn - sluzby
60 162,00 usb Weatherford International Limited 2822826 1,03
Finance
Banky
162 243,00 EUR Banco Santander Central Hispano SA 2399574 0,88
2 085 000,00 IDR Bank Rakyat Indonesia 1123577 0,41
25200,00 usb ICICI Bank Limited - ADR 1060018 0,39
154 000,00 SGD United Overseas Bank Limited 1456 180 0,53
Nemovitosti
120 000,00 HKD Sun Hung Kai Properties Limited 1743 131 0,64

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru Trzni hodnota Vlastni kapitél %
Zdravotnictvi
Zdravotnickeé sluzby
63 246,00 EUR Fresenius AG - Pfd 3598697 1,31
Zdravotnické potFeby a zafizeni
82 500,00 JPY Sysmex Corp. 2399241 0,88
Farmacie
128 812,00 usD Merck & Company Inc. 5119 705 1,87
171 979,00 GBP Shire Farmacie PLC 2690402 0,98
107 068,00 usbD Teva Pharmaceutical Industries Limited - ADR 3403796 1,24
Priimys|
Letectvi a vzdu$na obrana
44 007,00 usb Boeing Company 2632504 0,96
43 142,00 usb General Dynamics Corp. 2625906 0,96
63 400,00 usb Lockheed Martin Corp. 4564470 1,67
51860,00 usb United Technologies Corp. 2714931 0,99
Stavebni materialy
14 607,00 CHF Holcim Limited - Reg. 1070423 0,39
1095 500,00 IDR Indocement Tunggal Prakarsa Tbk PT 654 171 0,24
Komeréni sluzby
54 500,00 JPY Secom Company Limited 2038750 0,74
Diverzifikované spolecnosti
126 190,00 PHP Ayala Corp. 1181486 0,43
467 000,00 SGD Keppel Corp. Limited 2884706 1,05
Elektricka zafizeni
225000,00 JPY Mitsubishi Electric Corp. 1608984 0,59
29 791,00 EUR Schneider Electric SA 2761030 1,01
InZenyrstvi a stavebnictvi
17 981,00 EUR Flughafen Wien AG 1420499 0,52
Priimyslové stroje
23 190,00 usb Deere & Company 1477003 0,54
44 000,00 JPY Komatsu Limited 818941 0,30
142 000,00 JPY Nabtesco Corp. 1545775 0,56
Riizné primyslové stroje
52 156,00 EUR Siemens AG - Reg. 5677702 2,07
Doprava
435 000,00 HKD Cathay Pacific Airways Limited 778 409 0,28
453,00 JPY East Japan Railway Company 2557 145 0,93
279 496,00 AUD Qantas Airways Limited 913 128 0,33
84 140,00 SGD Singapore Airlines Limited 694 854 0,25
Technologie
Pocitace a periferie
101 658,00 usb Hewlett-Packard Company 3509932 1,28
21 269,00 usb International Business Machines Corp. 1572572 0,57
Polovodice
38012,00 EUR ASML Holding NV 823340 0,30
Software
23 154,00 usb Adobe Systems Inc. 676 701 0,25
259 891,00 UsD Microsoft Corp. 6328 183 2,31
27 900,00 JPY Nomura Research Institute Limited 628 606 0,23
103 419,00 UsD Oracle Corp. 1597 210 0,58

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %

Telekomunikaéni zafizeni
52 494,00 EUR Nokia OYJ 1392 141 0,51

Energetika a plynarenstvi

Elektricka zafizeni

820 147,00 EUR Enel SpA 6671896 2,44
44 381,00 usD FirstEnergy Corp. 2195904 0,80
Akcie celkem 174 363 806 63,68
Fondy
Nemovitosti - investicni trusty
113,00 JPY Fukuoka REIT Corp. 525798 0,19
64,00 JPY Global One Reit 536 819 0,20
Fondy celkem 1586 749 0,58
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze celkem 190 337 268 69,52

Prevoditelné cenné papiry schvalené k obchodovani na jinych regulovanych trzich a nové vydané prevoditelné cenné papiry

Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy

Vlady
1000000 000,00 JPY Japan (Govt of) CPI Linked Bond 0.507% 10/Jun/2015 6004 461 2,19
Nadnarodni a statni instituce a organy mistni samospravy, dluhové nastroje celkem 6004 461 2,19

Pievoditelné cenné papiry schvalené k obchodovani na jinych regulovanych trzich
a nové vydané prevoditelné cenné papiry celkem 6004 461 2,19

Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Konvertibilni dluhopisy

Priimysl|
Doprava

10 000 000,00 JPY Sankyu 0.000% 31/Mar/2009 94 898 0,03
Konvertibilni dluhopisy celkem 94 898 0,03

Komer¢ni cenné papiry a jiné kratkodobé nastroje

13 500 000,00 EUR Credit Mutuel CP 0.000% 21/Jan/2008 13 465563 4,92
Komer¢ni cenné papiry a jiné kratkodobé nastroje celkem 13 465563 4,92
Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu celkem 13 560 461 4,95

Podniky pro kolektivni investovani do pFevoditelnych cennych papirti

Fondy
Oteviené fondy
135 664,00 EUR ETFS Agriculture DJ-AIGCSM 789 022 0,29
130 872,00 usb IShares MSCI Hong Kong Index Fund 1963013 0,72
49 136,00 EUR IShares MSCI Korea 1329620 0,48
99 680,00 EUR Lyxor ETF Russia 4316 144 1,57
Fondy celkem 8397799 3,06
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papiri celkem 8397799 3,06

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Dynamic Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Jiné podniky pro kolektivni investovani
Fondy
Oteviené fondy
35596,00 UsD IShares MSCI Brazil Index Fund 1964774 0,72
132 217,00 UsD IShares MSCI Canada Index Fund 2904 695 1,06
107 832,00 UsD PowerShares Aerospace & Defense Portfolio 1680853 0,61
134 760,00 UsD Powershares WilderHill Clean Energy Portfolio 2552241 0,93
199 037,00 usb Semiconductor Holdrs Trust 4418 960 1,62
Fondy celkem 13 521 523 4,94
Jiné podniky pro kolektivni investovani celkem 13521523 4,94
Cenné papiry celkem 231821512 84,66
Hodnota vlastniho kapitalu 273 816 190 100,00
Oteviena pozice terminovanych operaci k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Zévazek Hodnota na Nerealizovany
splatnosti dlouhé pozice mistnim trhu zisk/ (ztrata)
(vméné obchodu) (vméné obchodu) (vmené fondu)
10-111-2008 356 10 Year Euro-Bund Future (EUX) 40267 160 113 (719 120)
31-11-2008 200 10 Year US Treasury Note Future (CBT) 22678125 113 132519
31-111-2008 10 Year Long Gilt Future (LIF) 6062 650 110 -
Cista nerealizovana ztrata z terminovanych operaci celkem (586 601)
Oteviena forwardova devizova pozice k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZzstvi Nerealizovany
splatnosti mistnim trhu zisk/ (ztrata)
31-1-2008 CAD 6500000 EUR 4551948 (47 619)
31-1-2008 EUR 2170590 CHF 3550000 22670
31-1-2008 EUR 11683 893 CHF 19 110 000 121430
31-1-2008 EUR 14 419 662 usb 20300000 543 323
31-1-2008 EUR 27078 637 usb 38228456 947016
31-1-2008 EUR 14 761 860 usb 21000000 406937
31-1-2008 EUR 2186918 usb 3100000 67 862
31-1-2008 EUR 19 350 900 GBP 13 850 000 522 754
31-1-2008 GBP 6230000 EUR 8908 387 (438 7170)
31-1-2008 JPY 5117 900 000 EUR 31968313 (541 132)
31-1-2008 usb 1844057 JPY 211000 000 (35013)
31-1-2008 usb 8851000 GBP 4384288 90 101
31-1-2008 usb 21000 000 EUR 14 451 543 (96 387)
31-1-2008 usb 20000000 EUR 13725187 (53 610)
Cisty nerealizovany zisk z forwardovych devizovjch operaci celkem 1509 562

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Progressive
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %

Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu

Strukturované sménky
Finance

Finanéni sluzby

1620 000,00 usb Goldman Sachs Intl Certificate 0% 15/Jun/2009 1074571 0,46
Strukturované sménky celkem 1074571 0,46
Jiné prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu celkem 1074 571 0,46

Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii

Fondy

Oteviené fondy
137 700,00 EUR Db x-trackers DBLCI - OY BalanceD ETF 4811238 2,06
92 450,00 EUR Db x-trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF 2810480 1,21
336 298,00 EUR Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 13 653 699 5,86
8999,00 usb Dexia Quant - Equities USA 11 665 617 5,00
448 800,00 EUR ETFS Agriculture DJ-AIGCSM 2610221 1,12
142 560,00 UsD Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund 3052938 1,31
471 614,00 EUR Fidelity Funds European Agg A 5791416 2,48
559 009,00 EUR Franklin Templeton Investment 4924 872 2,11
1463 781,00 EUR Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio 16 672 469 7,15
435533,00 EUR Goldman Sachs Structured Investment Sicav - Absolu 4568 740 1,96
26 450,00 JPY IFDC - Japan Dynamic Fund 6896019 2,96
761,00 EUR ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Hard Currency 2187181 0,94
60 503,00 usb ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Local Currency 2315772 0,99
578 185,00 GBP IShares PLC - IShares MSCI North America 11449 760 491
763 165,00 EUR JPMorgan Funds - JPM Europe Equity 12470 123 5,35
476 882,00 UsD JPMorgan Funds - US Dynamic Fund 5104 616 2,19
138 700,00 EUR Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 5070872 2,17
86 250,00 EUR Lyxor ETF MSCI Europe 11002 050 4,72
71 495,00 EUR Merrill Lynch International Investment Fund - European Fund 5798946 2,49
17 255,00 UsD Pictet Funds Lux - Asian Equities ex-Japan 2785136 1,19
20 344,00 EUR Pictet Funds Lux - European Equity Selection 12 643 645 5,42
67 013,00 EUR Pioneer Absolute Return Equity 6671144 2,86
91 831,00 EUR Pioneer Funds - Emerging Markets Equity 999 123 0,43
888 346,00 EUR Pioneer Funds - European Potential 4036 642 1,73
660 481,00 EUR Pioneer Funds - European Quant Equity 5073815 2,18
1832 388,00 EUR Pioneer Funds - European Research - | 9528418 4,09
307 856,00 EUR Pioneer Funds - European Small Companies 3808179 1,63
368 948,00 EUR Pioneer Funds - Pacific Ex-Japan Equity - | 2903 622 1,25
1103 014,00 EUR Pioneer Funds - Top European Players 7588736 3,25
1924 081,00 EUR Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund - | 8908 495 3,82
3346437,00 EUR Pioneer Funds - U.S. Research Fund - | 15828 647 6,79
267 731,00 EUR Schroder International Selection Fund - European Equity Alpha - C 12984953 5,57
Podniky pro kolektivni investovani do prevoditelnych cennych papirii celkem 226 617 584 97,19

Jiné podniky pro kolektivni investovani

Fondy
Oteviené fondy

96 311,00 EUR IShares DJ Euro Stoxx Select Dividend 3263017 1,40
Fondy celkem 3263017 1,40
Jiné podniky pro kolektivni investovani celkem 3263017 1,40
Cenné papiry celkem 230955 172 99,05
Hodnota vlastniho kapitalu 233159 610 100,00

Oteviena pozice terminovanych operaci k 31. prosinci 2007

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Global Progressive
Prehled investic k 31. prosinci 2007

(vyjadieno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Ména obchodu Zévazek Hodnota na Nerealizovany
splatnosti dlouhé pozice mistnim trhu zisk/ (ztrata)
(vméné obchodu) (v méné obchodu)
13-111-2008 100 Nikkei 225 Future (SGX) JPY 762000 000 15240 (128 572)
19-111-2008 13 S&P 500 Index Future (CME) usb 4800900 1477 44903
19-111-2008 32 Nasdaq 100 Future (CME) usD 6735200 2105 120 707
19-111-2008 6 Nasdagq 100 Future (CME) usb 1262850 2105 13235
20-111-2008 750 MSCI Pan-Euro Future (LIF) EUR 18 525 000 1235 88500
20-111-2008 50 MSCI Pan-Euro Future (LIF) EUR 1235000 1235 (2290)
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci celkem 136483
Oteviena forwardova devizova pozice k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum Ména Nakoupené mnoZstvi Ména Prodané mnoZzstvi Nerealizovany
splatnosti mistnim trhu zisk/ (ztrata)
31.108 CZK 27 107 000 EUR 1000 000 19 638
31.108 CZK 2104938 EUR 79 679 (501)
31.108 CZK 150 337 194 EUR 5700911 (45935)
31.108 CZK 2872774 EUR 108 305 (245)
31.108 CZK 3664 322 EUR 137 833 2
31.108 CZK 1499 880 EUR 56 398 21
31.108 EUR 1022525 CZK 28005 000 (30 886)
31.108 EUR 1129508 SEK 10400 000 29 207
31.108 EUR 9 055442 usb 13300 000 (36 177)
31.108 EUR 5464 SKK 183 749 (4)
31.108 SEK 10 400 000 EUR 1130754 (30 446)
31.108 SEK 10 660 400 EUR 1160000 (32142)
31.108 SKK 22905 184 EUR 681596 (72)
31.108 SKK 295 764 EUR 8836 (35)
31.108 usb 49001 CAD 50230 (1312)
31.108 usD 13300 000 EUR 9415356 (323 758)
Cista nerealizovana ztrata z forwardovych devizovych operaci celkem -452 645

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Opti Cash Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru TrZni hodnota Vlastni kapital %
Prevoditelné cenné papiry a nastroje penéZniho trhu oficialné schvalené k obchodovani na burze
Akcie
Suroviny
Chemikalie
29 799,00 EUR Air Liquide 3033240 3,71
29 938,00 EUR BASF AG 3036013 3,71
52 469,00 EUR Bayer AG 3280887 4,02
Komunikace
Vysilaci spolecnosti, radia a televi
84 951,00 EUR Vivendi 2665762 3,26
Telekomunikacni sluzby
206 206,00 EUR Deutsche Telekom AG 3097214 3,79
136 302,00 EUR France Telecom SA 3355755 411
Zbotzi dlouhodobé spotreby
Automobilova vyroba
44 619,00 EUR Renault SA 4328489 5,30
Automobllové soutastiy a vy
23 816,00 EUR Compagnie Generale des Etablissements Michelin - B 1869 556 2,29
Produkty pro volny éas
42 596,00 EUR Accor SA 2330001 2,85
Zhotzi kratkodobé spotieby
Kosmetika a vyrobky osobni potFeby
30424,00 EUR L‘Oreal SA 2980944 3,65
Potravinaiské sluzby
104 072,00 EUR Carrefour SA 5545998 6,79
44 458,00 EUR Groupe Danone 2729721 3,34
Finance
Banky
31643,00 EUR BNP Paribas 2348543 2,87
18 851,00 EUR Societe Generale 1864929 2,28
Pojisténi
16 363,00 EUR Allianz SE - Reg. 2420906 2,96
19 462,00 EUR Muenchener Rueckversicherungs AG 2587278 3,17
Zdravotnictvi
Farmacie
40953,00 EUR Sanofi-Aventis 2579220 3,16
Primys|
Stavebni materidly
30 751,00 EUR Compagnie de Saint-Gobain 1983 132 2,43
20 461,00 EUR Lafarge SA 2547395 3,12
Elektricka zafizeni
25362,00 EUR Schneider Electric SA 2350550 2,88
Elektronické vybaveni
87 646,00 EUR Koninklijke Philips Electronics NV 2587310 3,17
InZenyrstvi a stavebnictvi
43 432,00 EUR Bouygues 2475624 3,03

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.
Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou déle uvedené poznamky.
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Pioneer P.F. - Opti Cash Plus
Prehled investic k 31. prosinci 2007

Pocet Ména Popis cenného papiru

TrZni hodnota

Vlastni kapital %

Technologie
IT poradenstvi a sluzby
48 095,00 EUR Cap Gemini SA 2068 085 2,53
Software
76 021,00 EUR SAP AG 2701026 3,30
Telekomunikaéni zafizeni
142 508,00 EUR Nokia OYJ 3779312 4,62
Energetika a plynarenstvi
Elektricka zafizeni
136 191,00 EUR Suez SA 6342415 7,76
Akcie celkem 76 889 305 94,10
Pievoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu oficialné schvalené
k obchodovani na burze celkem 76 889 305 94,10
Cenné papiry celkem 76 889 305 94,10
Hodnota vlastniho kapitalu 81709 513 100,00
Oteviena pozice terminovanych operaci k 31. prosinci 2007
(vyjadFeno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Ména obchodu Zévazek Hodnota na Nerealizovany
splatnosti kratké pozice mistnim trhu zisk/(ztrata)
(vméné obchodu) (vméné obchodu) (vméné fondu)
17-111-2008 (5) 3 Month Euro Euribor (LIF) EUR (1193 375) 95 375
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci celkem 375
Oteviena forwardova pozice kosSe akcii k 31. prosinci 2007
(vyjadieno v EUR)
Datum MnoZstvi Kontrakt Ména obchodu Zavazek Nerealizovany
splatnosti kratké pozice zisk/ (ztrata)
(vméné obchodu) (vméné fondu)
15-11-2008 (1) Security Basket EUR 80853 084.06 3001095
Cisty nerealizovany zisk z terminovanych operaci celkem 3001095

Pfipadné rozdily v procentech istych aktiv vznikly v diisledku zaokrouhleni.

Nedilnou soucésti téchto vypisli jsou dale uvedené poznamky.
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Pioneer P.F.
Poznamky k finanénim vykazim k 31. prosinci 2007

Pokud neni vyslovné uvedeno jinak, maji pojmy uvadéné v
téchto poznamkach s velkym pocate¢nim pismenem stejny
vyznam jako v Prospektu Fondu.

1. Popis Fondu

Spole¢nost Pioneer P.E (déle jen ,,Fond®) byla zaloZena dne

20. listopadu 2006 jako podnik pro kolektivni investovani v
souladu s lucemburskym pravnim fadem a je organizovana
podle ¢asti I lucemburského zakona ze dne 20. prosince 2002 o
podnicich pro kolektivni investovani v platném znéni formou
otevieného podilového investi¢niho fondu (,,fonds commun de
placement) s nékolika samostatnymi Podfondy.

Fond se ridi Manazerskymi pravidly platnymi od 20. listopadu
2006, ktera byla naposledy upravena dne 10. prosince 2007 a
tato novela byla uvefejnéna v Memorialu dne 25. ledna 2008.

Fond je obhospodarovan spole¢nosti Pioneer Asset Manage-
ment S.A. (,Manazer”), vefejnou spole¢nosti s ru¢enim omeze-
nym, kterd patfi k bankovni skupiné Unicredito Italiano Ban-
king Group, zaloZené podle hlavy 13 zdkona ze dne 20. prosince
2002 v platném znéni. Manazer byl zalozen v Lucembursku dne
20. prosince 1996 na dobu neur¢itou. Jeho spolec¢enska smlouva
byla uverejnéna v Memorialu ze dne 28. ledna 1997. Tato spo-
le¢enska smlouva byla naposledy upravena 21. prosince 2006 a
tato novela byla uvefejnéna v Memorialu dne 27. prosince 2006.

Cenné papiry a jina aktiva Fondu jsou oddélena od aktiv
Manazera a jsou Manazerem obhospodafovana v souladu s
Manazerskymi pravidly na tcet a vyhradné v zajmu Podilnika
Fondu.

Investi¢ni spravu kazdého z Podfondt vykonava spole¢nost
Pioneer Investment Management Limited, Dublin (dublinska
spolecnost obhospodarujici aktiva pro skupinu spole¢nosti
Pioneer Global Asset Management S.p.A., jejimz kone¢nym
vlastnikem je Unicredito Italiano S.p.A), s vyjimkou podfon-
du Opti Cash Plus, jehoz investi¢nim manazerem je Pioneer
Investments Kapitalanlagegesellschaft MbH.

Cilem Fondu je zajistit investortim $irokou tic¢ast na hlavnich
kategoriich aktiv na kazdém z hlavnich svétovych kapitalovych
trhi prostfednictvim sedmi Podfondii rozdélenych do tii hlav-
nich skupin: Podfondy s ochranou kapitalu, Podfondy Zivotniho
stylu a Podfondy penézniho trhu. Aktiva jednotlivych Podfon-
da jsou investovana oddélené v souladu s jejich investi¢nimi
zasadami a cili.

Podilnici mohou upisovat Podilové listy v eurech nebo ame-
rickych dolarech nebo jiné volné sménitelné méné na zédklade
rozhodnuti predstavenstva Manazera. Hodnota vlastniho kapi-
talu na Podilovy list v americkych dolarech predstavuje denni
prevod HVK na Podilovy list v eurech.

S ohledem na jisté Kategorie Podilovych listt (spole¢né ,,Zajis-
téné kategorie®) mtize Manazer (nebo jeho agenti) pouzivat
postupy a instrumenty na zaji§téni ochrany proti ménovym

vykyviim mezi Emisni ménou prislusné Kategorie a hlavni
ménou aktiv prislusné Kategorie pfislusného Podfondu s cilem
poskytnout podobny vynos, jaky by byl ziskan za Kategorii
Podilovych listd uvedenou v hlavni méné ptislusného Podfon-
du. Za normadlnich okolnosti se bude vyse uvedené zajisténi
proti ménovym vykyviim bliZit a nebude presahovat 100 %
cistych aktiv prislusné Zajisténé kategorie. Prestoze se Manazer
(nebo jeho agenti) budou mozna snazit zajistit ménové riziko,
neni zadnd zéruka, Ze se jim to podari.

Uéetni obdobi Fondu konéi kazdoro¢né dne 31. prosince.
Prvni vyro¢ni zprava zahrnuje obdobi od 20. listopadu 2006
(den vzniku Fondu) do 31. prosince 2007

K 31. prosinci 2007 bylo aktivni 7 Podfond:

Podfondy s ochranou kapitalu

Pioneer P.F. - Euro Protect

Kategorie A zaji$téné nedistribuované; Kategorie A nedistribu-
ované

Podfondy Zivotniho stylu

Pioneer P.E - Global Defensive ?

Kategorie A distribuované ro¢né; Kategorie A zajisténé nedistri-
buované; Kategorie A nedistribuované; Kategorie B distribuova-
né; Kategorie B nedistribuované; Kategorie C nedistribuované;
Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Pioneer PE - Global Defensive Plus @
Kategorie A nedistribuované; Kategorie C nedistribuované;
Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Pioneer PE - Global Dynamic
Kategorie A zajisténé nedistribuované; Kategorie A nedistribuo-
vané; Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Pioneer PE - Global Dynamic Plus @
Kategorie A nedistribuované; Kategorie C nedistribuované;
Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Pioneer PE - Global Progressive )
Kategorie A zajisténé nedistribuované; Kategorie A nedistribuo-
vané; Kategorie E nedistribuované; Kategorie F nedistribuované

Podfondy penéZniho trhu
Pioneer P.F. - Opti Cash Plus ©
Kategorie I nedistribuované

(1) Prvni HVK byla vypoctena 2. dubna 2007.
(2) Prvni HVK byla vypoctena 19. biezna 2007.
(3) Prvni HVK byla vypoctena 2. kvétna 2007.
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2. Zakladni ticetni zasady

a) Zakladni vychodiska pro vypracovani finanénich vykazii

Tyto finan¢ni vykazy byly pfipraveny v souladu s lucembursky-
mi zakonnymi a regula¢nimi pozadavky pro ptipravy finan¢-
nich vykazi.

Finan¢ni vykazy odrazeji hodnotu vlastniho kapitalu vypocte-
nou dne 31. prosince 2007 na zdkladé trznich cen investic k 31.
prosinci 2007.

b) Oceiiovani investic do cennych papirii

Investice, které jsou kétované nebo obchodované na burze cen-
nych papirti nebo na regulovaném trhu nebo na jiném regulo-
vaném trhu jsou ocenlovany na zakladé posledni dostupné ceny
v 18:00 lucemburského ¢asu na hlavnich trzich, na nichz jsou
tyto investice kotované nebo obchodované, s vyjimkou Podfon-
da Euro Protect a Opti Cash Plus, které jsou oceniovany posled-
ni dostupnou cenou ve 22:00 lucemburského ¢asu.

Pokud tato aktiva nejsou kétovana nebo obchodovana na zadné
burze cennych papirt ani na zidném regulovaném trhu ani na
zadném jiném regulovaném trhu nebo ceny ziskané na téchto
trzich a burzach neodpovidaji skute¢né trzni hodnoté danych
aktiv, jsou tato ocenovana v souladu s principem opatrnosti

a zasadami dobré viry predstavenstvem Manazera na zakladé
predvidatelnych prodejnich cen.

c) Prevod cizi mény
Aktiva a pasiva vyjadfena v jiné méné, nez je Zakladni ména

Podfondu, jsou prepoctena v kurzu platném k 31. prosinci 2007.

Transakce v cizich ménach se pfepoétou na Zakladni ménu
Podfondu v kurzu platném v dobé uskutecnéni transakce. Zisky
a ztraty vzniklé z devizovych operaci se vykazuji ve vypisu ope-
raci a zmén cistych aktiv.

Sménné kurzy pouzité k 31. prosinci 2007:

1EUR= 1EUR=

1,67 AUD 7,94 NOK
1,44 CAD 1,90 NZD
1,66 CHF 60,35 PHP
26,59 CZK 3,60 PLN
7,46 DKK 9,45 SEK
0,73 GBP 2,10 SGD
11,40 HKD 33,60 SKK
252,80 HUF 49,25 THB
13 732,04 IDR 1,71 TRY
1936,27 ITL 1,46 usb
163,33 JPY 9,99 ZAR

d) Forwardové devizové kontrakty

Forwardové devizové kontrakty jsou ocenovany forwardovou
sazbou platnou ke dni vypisu vlastniho kapitalu za dané obdobi
do splatnosti. Zisky a ztraty z forwardovych devizovych operaci
se vykazuji ve vypisu operaci a zmén Cistych aktiv.

e) Terminované kontrakty

Regulované terminované kontrakty jsou ocenovany na zakladé
ceny vyhlasené na burze v 18:00 lucemburského ¢asu. Poc¢ate¢ni
jistiny jsou ukladany v hotovosti pred ndkupem nebo prodejem
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terminovanych kontraktii. Po dobu, kdy je pozice oteviena, jsou
zmény hodnoty kontraktu zatuc¢tovany jako nerealizované zisky
a ztraty trznim ocenénim denné, tak aby odrazely trzni hodno-
tu kontraktu na konci kazdého dne, kdy se obchoduje. Platby
variacni jistiny nebo vraceni ¢asti jistiny se provadi v zavislosti
na tom, zda vzniknou nerealizované zisky ¢i ztraty. Platby
dodate¢né jistiny jsou vedeny na uctu Jistina terminovanych
kontraktt ve vypisu vlastniho kapitalu. V pripadé ukonceni
kontraktu ¢tuje Fond o realizovanych ziscich ¢i ztratach stejné
jako o rozdilu mezi vynosy z (nebo naklady na) uzavieni a ote-
vreni kontraktu.

f) Opce

Pokud Fond nakoupi opci, zaplati opéni prémium a ¢astka
odpovidajici prémiu je zau¢tovana jako investice. Pokud Pod-
fond vypiSe opci, obdrzi prémium a ¢astka odpovidajici prémiu
je zauctovana jako zavazek. Investice nebo zavazek se denné
upravuji podle stavajici trzni hodnoty opce. Pokud opce vyprsi,
aniz byla uplatnéna, Podfond realizuje zisk nebo ztratu do vyse
pfijatého ¢i zaplaceného prémia.

g) Swapové kontrakty

Podfondy mohou vstupovat do kreditnich swapt a uzavirat jiné
typy swapovych dohod, jako jsou kurzové swapy, swapce a s
inflaci souvisejici swapy. Zisky a ztraty plynouci ze swapovych
kontrakt se vykazuji ve vypisu operaci a zmén cistych aktiv.
Swapy jsou ocenovany realnou trzni hodnotou stanovenou v
dobrém tmyslu dle postupii schvalenych Manazerem.

h) Oteviené UCI

Podilové listy nebo akcie otevienych UCI budou ocenovany na
zakladé posledni stanovené hodnoty vlastniho kapitdlu, ktera je
k dispozici a nebo, pokud tato cena neodpovidd redlné hodnoté
prislusnych aktiv, bude cena stanovena spravedlivé a nestranné
Manazerem. Podilové listy nebo akcie uzavienych UCI budou
ocenovany na zakladé posledni trzni hodnoty k dispozici.

i) Prijmy

Dividendy jsou zapocteny do piijmu bez nevratné dané k datu,
kdy jsou prislusné cenné papiry poprvé kétovany jako bez divi-
dendy, pokud jsou informace Fondu k dispozici. Uroky se naci-
taji bez nevratné dané za kazdy Ocenovaci den cistych aktiv.

j) Realizované zisky a ztraty

Realizované zisky a ztraty tvori zisky a ztraty plynouci z prode-
je cennych papirt a nastroji penézniho trhu, terminovanych
kontraktu, forwardovych devizovych kontraktii, opci a swapt
béhem obdobi a rozdily vzniklé precenénim jinych aktiv a pasiv
denominovanych v cizich ménach na konci sledovaného obdo-

bi.

Kapitélové zisky a ztraty jsou ocenovany metodou vdzeného
aritmetického primeéru potizovaci cenou prodanych cennych
papira.

k) Souhrnné financni vykazy

Udaje jednotlivych Podfondi jsou v této zprévé uvedeny v
Zakladni méné daného Podfondu. Souhrnné finan¢ni vykazy
jsou vyjadreny v eurech a soucet ¢istych aktiv Podfondt je pre-
veden na eura za pouziti sménného kurzu platného na konci
roku. Souhrnné finan¢ni vykazy jsou urc¢eny pouze k informac-
nim uceltim.



1) Ocenéni Podfondu Global Dynamic Plus

Portfolio Podfondu Global Dynamic Plus se sklddd zejména z
akcif zatimco portfolia ostatnich Podfondut Zivotniho stylu se
skladaji z podilovych listt1 jinych podnika pro kolektivni inves-
tovani. Predstavenstvo Manazera je toho nazoru, zZe bude pres-
néj$i ocenovat akcie jejich posledni dostupnou cenou namisto
jejich uzavérkovou cenou. V souladu s tim se Manazer rozhodl
ocenovat podkladova aktiva Podfondu Global Dynamic Plus
jejich posledni dostupnou cenou v okamziku uzavérky prislus-
ny Ocenovaci den namisto jejich uzavérkovou cenou prislusny
Ocenovaci den v souladu s ¢lankem 17.4 Manazerskych pravi-
del Fondu.

3. 0dména ManaZerovi a poplatek za distribuci
Manazerska odmeéna se pohybuje ve vysi 0,2% az 2,45% p.a.
hodnoty vlastniho kapitélu jednotlivych Podfondu podle typu

Podfondu (nebo pripadné prislusné Kategorie Podilovych listt).

Odménu za sluzby poskytované Investi¢nimi manazery vyplaci
Manazer z manazerskych poplatka poskytovanych v souladu s
Manazerskymi pravidly Fondu.

Maximalni vy$e manazerské odmény ostatnich UCI nebo
UCITS, v nichz Podfond muiZe investovat, neptesdhne 3% p.a. z
aktiv tohoto Podfondu.

Distribu¢ni poplatek se pohybuje ve vysi 0 % az 1,5 % p.a. hod-
noty vlastniho kapitalu jednotlivych Podfondt podle typu Pod-
fondu (nebo pripadné ptisluiné Kategorie Podilovych lista).

Jak manazerskd odména, tak distribu¢ni poplatek jsou vypoc-
teny a zauctovany kazdy Ocenovaci den a vyplaceny vzdy za
predchozi mésic na zakladé priimérné denni hodnoty vlastniho
kapitélu pfislusného Podfondu.

K 31. prosinci 2007 je aktualni vy$e manazerského poplatku
cilovych fondu nésledujici:

ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Hard Currency 1,50%

Cilové fondy ManaZerské poplatky
AllianceBernstein - Global High Yield Portofolio 1,15%
CAAM Arbitrage Var2 0,50%
Db x-trackers Il iBoxx Global Inflation Linked 0,25%
Db x-trackers DBLCI - OY BalanceD ETF 0,55%
Db x-trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF 0,65%
Db x-trackers Il iBoxx Sovereign Eurozone 0,15%
Db x-trackers MSCI Europe TRN Index ETF 0,30%
Db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 0,00%
Dexia Quant - Equities USA 0,35%
Indexchange - Dow Jones Euro Stoxx Select Dividend 30 EX 0,30%
DWS Eurorenta 0,85%
ETFS Agriculture DJ-AIGCSM 0,49%
Fidelity Funds - Asian Special Situations Fund 1,50%
Fidelity Funds European Agg A 1,50%
Fidelity Funds - Euro Bond Fund 0,75%
Franklin Templeton Global Total Return 0,55%
Franklin Templeton Investments Global Bond A 0,75%
Franklin Templeton Investment 0,70%
Goldman Sachs Funds Sicav - Europe Core Equity Portfolio 0,75%
Goldman Sachs Funds Sicav - US Core Equity Portfolio 0,75%
Goldman Sachs Structured Investment Sicav - Absolu 0,65%
IFDC - Japan Dynamic Fund 0,44%
ING L Renta Fund - Emerging Markets Debt Local Currency 0,72%

IShares DJ Euro Stoxx Select Dividend 0,40%
IShares MSCI Brazil Index Fund 0,70%
IShares MSCI Canada Index Fund 0,54%
IShares MSCI AC Far East ex-Japan 0,74%
IShares MSCI Hong Kong Index Fund 0,54%
IShares MSCI Japan Fund 0,59%
IShares MSCI Korea 0,74%
IShares PLC - IShares MSCI North America 0,40%
Julius Baer Multibond - Absolute Return Bond Fund 0,55%
JPMorgan Funds - JPM Europe Equity 0,65%
JPMorgan Funds - US Dynamic Fund 0,80%
JPMorgan GBI EMU ETF 0,20%
JPMORGAN GBI EMU ETF JGBEUG IM 0,20%
Lyxor ETF EuroMTS Global 0,17%
Lyxor ETF MSCI AC Asia Pacific Ex Japan 0,65%
Lyxor ETF MSCI Europe 0,35%
Lyxor ETF Russia 0,65%
Merrill Lynch International Investment Fund - US - F 0,75%
Merrill Lynch International Investment Fund - European Fund 0,75%
Parvest USA 0,60%
Pictet Funds Lux - European Equity Selection 0,60%
Pictet Funds Lux - Japanese Equity Selection 0,60%
Pictet Funds Lux - Asian Equities ex-Japan 0,80%
Pimco Euro Bond Fund 0,29%
Pioneer Absolute Return Equity 1,77%
Pioneer Funds - European Potential 1,50%
Pioneer Funds - Euro Enhanced Short Term 0,80%
Pioneer Funds - Emerging Markets Bond 1,20%
Pioneer Funds - Emerging Markets Equity 1,00%
Pioneer Funds - European Research - | 1,50%
Pioneer Funds - European Small Companies 0,75%
Pioneer Funds - Euro Bond - | 0,50%
Pioneer Funds - Top European Players 0,75%
Pioneer Funds - Euro Bond - | 0,70%
Pioneer Funds - U.S. Research Fund - | 0,50%
Pioneer Funds - European Quant Equity 1,50%
PowerShares Aerospace & Defense Portfolio 0,50%
Powershares WilderHill Clean Energy Portfolio 0,50%

Schroder International Selection Fund Global High Yield* -

Schroder International Selection Fund - European Equity Alpha - C 1,00%

Semiconductor Holdrs Trust* -

Pioneer Funds - Pacific Ex-Japan Equity - | 1,00%

* Za obdobi koncici 31. prosince 2007 nebyly G¢tovany manazerské poplatky

4. 0dména Depozitari, Platebnimu agentovi a Administratorovi
Za své sluzby jsou Depozitaf, Platebni agent a Administrator
opravnéni obdrzet z aktiv pfislusného Podfondu odménu, kterd
se pohybuje ve vysi 0,003% az 0.5% p.a. z hodnoty vlastniho
kapitalu daného Podfondu v zavislosti na zemi, v niz jsou akti-
va daného Podfondu drzena. Tato odména je splatna mési¢né
zpétné.

5. Dané

Podle lucemburského prava nepodléha Fond ani jeho prijmy a
kapitalové zisky zadné dani. Fond nicméné podléhd tzv. pred-
placené dani (,,Taxe dAbonnement”), kterd odpovida ro¢ni
sazbé 0,05 % u véech Podfondu s vyjimkou Podfondu Pioneer
PE - Opti Cash Plus a vSech Podilovych listti Kategorie I, kte-
ré podléhaji ro¢ni sazbé 0,01 % z hodnoty vlastniho kapitalu
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Podfondu na konci kalendarniho ¢tvrtleti a jsou vypocitavany a
splatné ctvrtletné.

Uroky a pifjem z dividend realizovany Fondem miize podléhat
nevratné srazkové dani v zemi ptivodu.

6. Zmény v portfoliu
Seznam zmén v portfoliu k 31. prosinci 2007 je k dispozici
zdarma v sidle Manazera Fondu.

7. Oteviené forwardové devizové kontrakty, oteviené pozice
terminovanych kontraktt, opci, swapovych kontraktii a
forwardovych kontraktii na kos akcii

Veskeré podrobnosti tykajici se otevienych forwardovych devi-
zovych kontrakttl, oteviené pozice terminovanych kontrakti,
opci a swapt jsou uvedeny v jednotlivych prehledech investic
Fondu.

Forwardovy kontrakt na ko$ akcii je smlouva na vyménu kose
akcif za danou cenu k budoucimu datu. K 31. prosinci 2007
uzavfel Podfond Opti Cash Plus forwardovy kontrakt na kos
akcif se spolecnosti Ixis Corporate & Investment Bank jako pro-
tistranou s nasledujicimi parametry:

Cena: 80853 084,06 EUR

Trzni hodnota: 77 815 825,68 EUR (76 889 304,78 diskontovana
na 0,988093)

Datum vyporadani forwardového kontraktu: 11. dubna 2008
Nerealizovana ztrdta: 3 001 094 (3 037 258,38 diskontovand na
0,988093)

Cilem tohoto Podfondu je dosahovat na penézni trhy ori-
entované vykonnosti v eurech. Pro tyto tcely bude Podfond
investovat zejména do akcii a s akciemi souvisejicich nastroja,
nastroju penézniho trhu, dluhopist a dluhovych néstroju, vkla-
dii a Grokovych stvrzenek denominovanych v eurech s maxi-
malni zbyvajici dobou splatnosti 12 mésicti. Akcie jsou obecné
nakupovany na spotovych trzich a zaroven prodavany dale na
vyssich trovnich: cenovy rozdil je vysledkem stévajici Grovné
urokové sazby.

Nerealizovany zisk/ztrata z forwardové pozice je diskontovany
rozdil mezi cenou vyporadani forwardi (cena) a aktualni sou-
¢asnou hodnotou kose akcii.

8. Pujcovani cennych papirt

Spole¢nost Pioneer Asset Management S.A. uzavtela exkluzivni
dohody o tvérovém programu pro celou fadu svych akciovych
a dluhopisovych Podfondt. Za poskytnuti cennych papirt k
dispozici pro ucely uvéru v pribéhu obdobi obdrzely Podfondy,
které se programu tcastnily, odménu, kterd je ve vypisu opera-
ci a zmén ve vlastnim kapitélu vykazana v hodnoté 1 088 166
EUR. Pioneer Asset Management S.A. jmenovala Citibank N.A.
se sidlem v Londyné agentem pro akciovy Gvérovy program a
Dresdner Bank A.G. agentem pro dluhopisovy Gvérovy pro-
gram. Za plnéni tlohy agenta obdrzi Citibank N.A. a Dresdner
Bank A.G. procentni ¢astku z proménlivé odmény z prislusnych
programtl. Od 31. bfezna 2006 je spole¢nost Pioneer Global
Investments jmenovana spolec¢nosti Pioneer Asset Management
S.A., aby na Gvérové programy dohlizela, a za to ji nalezi fixni
procentni ¢astka odmény.

Veskeré ptijcovani cennych papirti je zaruceno hotovosti. Citi-
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bank N.A. a Pioneer Investment Management Limited piisobi
jako investi¢ni manazefi hotovostni zaruky prijaté akciovym
uvérovym programem. Fixni pfijem vyplaceny Podfondim v
ramci programu puj¢ovani akeii pfedpoklada pro vypujcovatele
stly vynos z poskytnuté zaruky. Ulohou investi¢nich manazert
je dosahnout predem stanoveného vynosu z hotovostni zaruky
investovanim do ruznych dluznych cennych papiri. Citibank
N.A. a Pioneer Investment Management Limited dostavaji
odménu za sluzby investi¢niho fizeni, zatimco Citibank Inter-
national plc (lucemburska pobocka) dostava administrativni
poplatek. Jakykoliv pfijem presahujici odménu za sluzby inves-
ticniho fizeni, administrativni poplatek a pfedem uréeny vynos
z hotovostni zaruky je rozdélen mezi Podfondy v akciovém
programu.

Odmeéna, ktera nalezi Dresdner Bank A.G. za dluhopisovy
uvérovy program, zahrnuje jeji ulohu investi¢niho manazera

dluhopisové zaruky.

Trzni hodnota ptij¢enych cennych papira k 31. prosinci 2007:

Néazev Podfondu TrZni hodnota pijéenych

cennych papiri (EUR)
Pioneer P.F. - Global Defensive 31631228
Pioneer P.F. - Global Defensive Plus 11026 840
Pioneer P.F. - Global Dynamic Plus 49 747 843

9. Diilezité udalosti
V prubéhu mésice biezna 2007 prodélal Manazer zménu nabid-
ky svych Fondu, jejiz soucasti bylo:

Slouceni Podfondii
Nize uvedené Podfondy Pioneer a Fondy Activest byly slou¢eny
do rodiny Pioneer P.E:

Slucovany Podfond/Fond Cilovy Podfond

v ramci rodiny Pioneer P.F.

Activest EuroProtect @ Pioneer PF - Euro Protect

Pioneer Funds - Pioneer Mix 2 Pioneer PF - Global Defensive

Pioneer Investments GlobalDepot Pioneer PF - Global Defensive

Defensiv®

Pioneer Funds - Pioneer Mix 3 Pioneer PF - Global Defensive

Plus

Activest GlobalDepot Dynamisch @ Pioneer PF - Global Dynamic

Pioneer Funds - Pioneer Mix 4 Pioneer PF - Global Dynamic

Plus

Activest GlobalDepot Offensiv @ Pioneer PF - Global Progressive

(1) S Gcinnosti od 16. biezna 2007
(2) S acinnosti od 30. biezna 2007

Zahajeni c¢innosti Podfondu

Dne 17. dubna 2007 se predstavenstvo Manazera rozhodlo
vytvorit novou skupinu Podfondi - Podfondy penézniho trhu
- a zahdjit ¢innost Podfondu Pioneer PE. — Opti Cash Plus
(datum zahgjeni ¢innosti: 2. kvétna 2007).



10. Udalosti, které nastaly po datu finanénich vykazii

S ucinnosti ke dni 26. ledna 2008 Manazer jmenoval:

> spolecnost Société Générale Bank & Trust namisto
spole¢nosti Citibank International Plc (lucemburska
pobocka) Depozitafem a Platebnim agentem;

> spolecnost Euro-VL Luxembourg S.A. namisto spolecnosti
Citibank International Plc (lucemburska pobocka) Admin-
istrdtorem

Podrobnosti ohledné téchto zmén jsou uvedeny v nejnovéjsim

Prospektu Fondu ze dne 26. ledna 2008.

S t¢innosti k 1. bfeznu 2008 Manazer jmenoval:

> Spole¢nost European Fund Services S.A. namisto
spole¢nosti RBC Dexia Investor Services Bank S.A. jako
Registratora a Pfevodniho Agenta

Pioneer P.F. - Vyroéni zprava
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Zprava auditora

Podilnikim spole¢nosti
Pioneer P.E

4, rue Alphonse Weicker
L-2721 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Na zékladé jmenovéni predstavenstvem manazera jsme oveérili
prilozené finané¢ni vykazy spole¢nosti Pioneer P.E. a jejich jed-
notlivych podfond, které zahrnuji vykaz ¢istych aktiv a vykaz
investic a jinych ¢istych aktiv ke dni 31. prosince 2007 a vykaz
operaci a vykaz zmén cistych aktiv v obdobi od 20. listopadu
2006 (datum otevieni Fondu) do 31. prosince 2007 a piehled
zékladnich d¢etnich zdsad a pozndmek k témto finan¢nich
vykazim.

Odpovédnost predstavenstva manaZera za finanéni vykazy

Za sestaveni finan¢nich vykazi v souladu s lucemburskymi
pravnimi a regula¢nimi pozadavky pro pfipravu finan¢nich
vykazi a za vérné zobrazeni skute¢nosti v nich odpovida pred-
stavenstvo manazera. Jeho odpovédnosti je navrhnout, zavést a
zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim finan¢nich vykazii a
vérnym zobrazenim skute¢nosti v nich tak, aby neobsahovaly
vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a provadét ucetni
odhady, které jsou s ohledem na danou situaci pfiméfené.

Odpovédnost auditora

Nasim tikolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok
k témto finan¢nim vykaztim. Audit jsme provedli v souladu s
Mezinarodnimi auditorskymi standardy ptijatymi Institutem
Auditort (Institut des Réviseurs d’Entreprises). V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a napla-
novat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu,
ze finan¢ni vykazy neobsahuji vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je
ziskat ditkazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych
ve finan¢nich vykazech. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, v¢etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze
finan¢ni vykazy obsahuji vyznamné nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
prihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni pro sesta-
veni finan¢nich vykazi a vérné zobrazeni skutec¢nosti v nich.
Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné audi-
torské postupy, nikoli vyjadrit se k u¢innosti vnitfnich kontrol.
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Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych tcetnich
metod, pfiméfenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim
spolecnosti i posouzeni celkové prezentace financ¢nich vykazi.
Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostate¢né
a vhodné a jsou priméfenym zakladem pro vyjadieni vyroku
auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru finanéni vykazy ve vSech vyznamnych
souvislostech vérné a poctivé zobrazuji finan¢ni situaci spoleé-
nosti Pioneer P.E a jejich jednotlivych podfondi ke dni 31. pro-
since 2007 a vysledky jejiho hospodareni a zmény Cistych aktiv
v obdobi od 20. listopadu 2006 (datum otevieni Fondu) do 31.
prosince 2007 v souladu s lucemburskymi pravnimi a regulac-
nimi pozadavky souvisejicimi s pfipravou finan¢nich vykazi.

Ostatni

Dodate¢né informace uvedené ve vyro¢ni zpravé jsme prezkou-
mali v kontextu naseho mandatu, ale nepodrobili jsme je speci-
fickym auditorskym postuptim dle vy$e uvedenych standardiL.
V disledku toho nemizeme vyjadrit ndzor na tyto informace.
V kontextu finan¢nich vykazu jako celku tedy nemame zadné
poznamky tykajici se téchto informaci.

Lucemburk,

12. ¢ervna 2008
KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d’Entreprises

Nathalie Dogniez



Management a administrativa

ManaZer, mistni zastupce a distributor
Pioneer Asset Management S.A.

4, rue Alphonse Weicker

L-2721 Lucemburk

Lucemburské velkovévodstvi

Predstavenstvo

Predseda

Pan Sebastiano Bazzoni

Reditel

Pioneer Investment Management Limited
Dublin

trvale bydlici v Irsku

Clenové

Pan Silvio Asti

Vedouci pro ucetni zdsady a vykaznictvi
UniCredito Italiano S.p.A.

trvale bydlici v Italii

Pan Marc Bayot

Emeritni profesor financi

na Svobodné univerzité v Bruselu
trvale bydlici v Belgii

Pan Ulrich Binniger

Generalni feditel

Pioneer Asset Management S.A.
trvale bydlici v Lucembursku
(odstoupil 30. ¢ervna 2007)

Pan Angelo Forloni

Globalni vykonny feditel,

Pioneer Global Asset Management S.p.A., Milén,
trvale bydlici v Italii

Pan Rémy Kremer

Docteur en Droit,
Lucemburk

trvale bydlici v Lucembursku
(odstoupil 31. prosince 2007)

Pan Robert Richardson

Vykonny reditel

Pioneer Investment Management Limited
trvale bydlici v Irsku

Pan Enrico Turchi

Generalni feditel

Pioneer Asset Management S.A.
trvale bydlici v Lucembursku

Pan Patrick Zurstrassen
Vedouci kancelafe feditele
trvale bydlici v Lucembursku
(jmenovan 17. prosince 2007)

Generalni feditelé Manazera
Pan Ulrich Binninger

trvale bydlici v Lucembursku
(odstoupil 30. ¢ervna 2007)

Pan Enrico Turchi
trvale bydlici v Lucembursku

Depozitar a platebni agent
Citibank International plc.
(lucemburskd pobocka)
Atrium Business Park

31, Z.A.Bourmicht

L-8070 Bertrange
Lucemburské velkovévodstvi
(do 25. ledna 2008)

Société Générale Bank & Trust
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi
(od 26. ledna 2008)

Administrator

Citibank International plc.
(lucemburska pobocka)
Atrium Business Park

31, Z.A.Bourmicht

L-8070 Bertrange
Lucemburské velkovévodstvi
(do 25. ledna 2008)

Euro-VL Luxembourg S.A.
16, Boulevard Royal

L-2449 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi
(od 26. ledna 2008)

Registrator a prevodni agent

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette

Lucemburské velkovévodstvi

Investi¢ni manaZefi

Pioneer Investment Management Limited
1 George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irsko

Pioneer Investments Kapitalanlagesellschaft mbH
Apianstrasse 16-20

D-85774 Unterfohring u Mnichova

Némecko
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Auditor Fondu a Manazera
KPMG Audit S.arl.

9, Allée Scheffer

L-2520 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Pravni poradce

Arendt & Medernach,

14, rue Erasme B.P.39
L-2010 Lucemburk
Lucemburské velkovévodstvi

Informace pro podilniky

Auditované vyro¢ni zpravy jsou podilnikim k dispozici v sidle
Manazera, platebniho agenta a distributorua ¢tyfi mésice po

uzavérce ucetniho obdobi. Neauditované pololetni zpravy jsou
rovnéz k dispozici tamtéz dva mésice po ukonceni prislusného

obdobi.
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