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Uvodni slovo generalniho feditele
Vazeni,

trzich, pfed nas postavil obecné manazerské a marketingové Ukoly zasadniho vyznamu. Tyto Gkoly obsahovaly nékolik
cild.

V oblasti investi¢niho procesu bylo cilem dosahnout souladu vykonnosti fondu s benchmarkem, popfipadé ho prekonat
(viz vyjadreni manazera portfolia Pioneer Trust).
Jednotlivé investicni kroky byly rozsahle konzultovany s investi¢ni centralou v Dublinu.

Vzhledem k tomu, Ze jak fond tak benchmark dosahli negativnich vykonnosti, s absolutni vykonnosti fondu jsme
spokojeni byt nemohli (viz vyjadieni manaZera portfolia Pioneer Trust). V pribéhu roku doslo také ke zméné portfolio
managera fondu. Novym managerem se stal pan Petr Zajic.

V oblasti sluzeb se nase Usili soustfedilo na obecnou informovanost (vzdélavani trhu) a zvlasté pak na komunikaci
zasad racionalniho chovani investora v situaci, kdy dochazi k poklesu hodnoty podilového listu. Tento Gkol byl o to
obtiznéjsi, Ze pokles trva jiz treti rok. Za této situace jsou zpétné odkupy motivovany ¢asto negativnimi
emocionalnimi faktory. Nasim cilem bylo poskytnout nasim klientlim dostatek informaci tak, aby pfi rozhodovani
prevliadala racionalni motivace.

V rozsahlé komunikaci prostfednictvim rlznych prostredkl jsme usilovali o to, abychom navazali efektivni a aktivni

vztah jednak s celkem klientské baze fondu, jednak se sofistikovanéjSimi klienty a samozfejmeé s finanénimi poradci
téchto klientd.

Pokud jde o pfimou komunikaci s klienty, pak jsme v roce 2002 vydali 3 ¢isla novin Koruna distribuovanych pro
zhruba 65 000 klientd. Pravidelné kazdych ¢trnact dni jsme zhruba pro 1500 klientl (ktefi o to projevili zajem svoji
registraci) pfinaseli hodnoceni trhli a novinky ze skupiny Pioneer Investments prostfednictvim Pioneer News. Aktivni
byla i komunikace prostfednictvim webovych stranek.

Vyznamnou sloZzkou tohoto komunikaéniho Usili bylo i mnoho pfimych setkani vedeni spoleénosti s klienty a také
setkani s financnimi poradci jakoZ i tzv. Den otevienych dvefi pro finanéni poradce a jejich klienty. Nasim cilem bylo
informovat klienty o celkové situaci na trzich a svétovych ekonomikach. V této komunikaci dominovala racionalni
slozka, ktera se méla stat protivahou emocionalnich postojl, jez klienty pfevazné poskozuji a generuji zpétné odkupy.

V roce 2002 dosahly zpétné odkupy vySe 280,4 mil K¢, coZ predstavuje 2,9% podil na odkupech balancovanych fond
v CR. V roce 2002 byly nové prodeje ve vysi 73,5 mil K&, coz predstavuje 9,7% podil na novych prodejich
balancovanych fond( v CR. Vzhledem k tomu, Ze rozdil mezi novymi prodeji a zpé&tnymi odkupy je zaporny, tak
spokojeni nejsme.

V oblasti strategického Fizeni investi¢niho procesu jsme podnikali kroky sméfujici k tomu, aby byl Pioneer Trust
optimalné pripraven na oziveni trh(l. Jsme presvédceni, Ze oZiveni prokaze Uspésnost téchto opatreni a zdUrazni tak
specificky charakter investi¢ni strategie fondu, kterad se vyznacuje zvySenou citlivosti na trendy ovliviujici vgkonnost
akeil.

Také z pohledu fizeni spole¢nosti a jejino hospodareni byl rok 2002 velice naroény. Diky poklesu trzeb skondéilo
hospodareni spolecnosti ve ztraté (viz financni priloha). V pribéhu roku pak byla pfijata fada opatfeni, ktera
odpovidala poklesu trZzeb spolec¢nosti a ktera méla zajistit zlepSeni hospodareni spoleénosti. K vyznamnym opatfenim
Ize prifadit zmény v oblasti zaméstnanosti. V pribéhu roku klesl pocet zaméstnancl ze 43 na pocatku roku 2002 na
pocet 24 na konci roku. Tato opatfeni by se méla projevit v kladném hospodareni spole¢nosti v pfistim roce.

Martin Dybal - generalini feditel

141 viz. Gdaje UNIS k 31. 12. 2002

2 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
vyroéni zprava 2002



Py PIONEER

&l [nvestments’

Investicni spolecnost

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. je pravnicka
osoba, akciova spolecnost, zalozena podle pravniho
fadu Ceské republiky, ktera vznikla zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem

v Praze dne 8. bfezna 1995, spis. zn. B 3049

(oddil B, vlozka 3049).

Pioneer ceska investi¢ni spolecnost, a.s. ma sidlo
Praha 2, Na Rybniéku 5/1329, PSC: 120 00.

Predmétem podnikani spolecnosti je, v souladu

s ustanovenimi zakona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl, kolektivni investovani.

Ministerstvo financi Ceské republiky udélilo Pioneer
Ceské investicni spolecnosti, a.s. povoleni ke vzniku
investicni spolecnosti dne 20. Gnora 1995,

€.j. 101/74 239/1994, které nabylo pravni moci dne
9.3.1995. Platnost tohoto povoleni byla potvrzena

i Komisi pro cenné papiry dne 14.4.1999,

¢.j. 111/2144/R/1999, v ramci tzv. procesu
prelicencovani.

IC: 63 07 82 95
DIC: 00263 07 82 95

Auditor spolecnosti:

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
IC: 407 65 521
se sidlem Praha 2, Katefinska 40/466, PSC: 120 00

Jedinym akcionarem spolecnosti je Pioneer Global
Asset Management S.p.A., se sidlem Galleria San
Carlo, 6, Milan 20122, ltalie, ¢len bankovni skupiny
UniCredito Italiano.

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002

Predstavenstvo (ke dni 31. 12. 2002)

Daniel Keith Kingsbury
Ing. Vladimir Fichtner mistopredseda
RNDr. Ivan Zahradka, CSc. ¢len

predseda

Predstavenstvo (ke dni 31. 12. 2001)

Daniel Keith Kingsbury
Ing. Vladimir Fichtner mistopredseda
RNDr. Ivan Zahradka, CSc. clen

predseda

Predstavenstvo (ke dni 31. 12. 2000)

Ing. Vladimir Fichtner mistopredseda
RNDr. Ivan Zahradka, CSc. clen

Dozorci rada (ke dni 31. 12. 2002)

John F. Cogan, Jr.
Robert Laurent DeNormandie

predseda
mistopredseda
Padraig Kenny clen

Zmeny v dozorci radé

Dne 19. (inora 2002 vzal jediny akcionafr na védomi
odstoupeni pana Davida D. Trippla z funkce ¢lena
dozorci rady a na jeho misto zvolil pana Padraiga
Kennyho. Dne 17. ¢ervna 2002 vzal jediny akcionar na
védomi odstoupeni pani Alicje K. Malecka-Salomon

z funkce ¢lenky dozor¢i rady a na jeji misto zvolil pana
Roberta Laurenta DeNormandie. 18. ¢ervna 2002
dozor¢i rada zvolila pana Roberta Laurenta
DeNormandie mistopfedsedou dozor¢i rady.

Vyznamné soudni spory

"Spolec¢nost v roce 2002 nevedla Zadné vyznamné
soudni spory ¢i rozhod¢i fizeni ani neni znamo, Ze by
takové spory a fizeni byly vedeny proti spolec¢nosti."
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Udaje o élenech predstavenstva a dozoréi rady

Predstavenstvo

Daniel Keith Kingsbury

Pan Daniel Kingsbury vystudoval John Hopkins
University (1980) a New York University (1988) se
specializaci na rozvoj aktivit souvisejicich se spravou
zdrojd, a to pfevazné na zahraniénich trzich (Spanélsko,
Irsko, Tchaj-wan, Filipiny, Chile, Rusko).

Ve spolecnosti Pioneer zastava D. Kingsbury funkci
prezidenta Divize New Europe a fidi vSechny aktivity
investi¢ni skupiny Pioneer Global Asset Management
ve stfedni Evropé. Pan Kingsbury je také predsedou
predstavenstva Pioneer ¢eska investicni spolecnost,
a.s. a Pioneer Pekao Investment Management.

Ing. Viadimir Fichtner

Je mistopredsedou predstavenstva investi¢ni
spolecnosti. V pfedchozim obdobi plsobil jako manazer
portfolia PPF investic¢ni spole¢nost, a.s. Pan Vladimir
Fichtner je absolventem Vysoké Skoly ekonomické
Praha.

RNDr. Ivan Zahradka, CSc.

Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu UK, kde
absolvoval i postgradualni studium. Nejprve se vénoval
pedagogické ¢innosti, v té dobé obhajil svou
kandidaturu. Od roku 1992 presel do financéniho
sektoru, a to nejprve do Citibank, a.s. Praha, poté do
IS Expandia, a.s. V roce 1996 preSel do Pioneer ¢eska
investi¢ni spolecnost, a.s. a posléze prijal pozici
portfolio manaZera Pioneer Trust.

Dozorci rada

John F. Cogan, Jr.

Pan Cogan je zastupcem predsedy predstavenstva

a feditelem spole¢nosti Pioneer Global Asset
Management S.p.A. a predsedou predstavenstva

a feditel spolecnosti Pioneer Investment Management
USA Inc. Kromé toho je feditelem spolec¢nosti Pioneer
Investment Mangement ("PIM"), Pioneer Alternative
Investments limited a Pioneer Global Funds Distributor,
Ltd. ("PGFD") a Pioneer International Corporation
("PIC") a mistopfedsedou predstavenstva Pioneer First
Polish Investment Fund Company.

Od roku 1963 do 25. fijna 2000 byl prezidentem,
generalnim feditelem a feditelem skupiny spolec¢nosti
The Pioneer Group,Inc.

Tituly B.A. (bakalar svobodnych uméni) a J.D. (doktor
prav) ziskal na Harvard University. Od roku 1958
pusobi v investi¢nich spolecnostech fizenych
spole¢nosti Pioneer Investment Management, Inc.

Robert DeNormandie

Pan Robert L. Normandie je absolventem Harvardu,
ktery ukoncil s vyznamenanim. Poté absolvoval obor
Gcetnictvi na NorthernEastern University. Po zahrani¢ni
sluzbé charitativniho typu v Alziru pfijima roku 1977
pozici spole¢nika u Coopers & Lybrand / Price
Waterhouse Coopers v Bostonu. V roce 2001 pak
prijiméa pozici finanéniho feditele u Pioneer Global Asset
Management se sidlem v Milané.

Padraig Kenny

Pan Kenny zastava ve spolecnosti Pioneer Global Asset
Management funkci provozniho feditele. Do skupiny
Pioneer presel v roce 1998, po plisobeni v investicnich
spolec¢nostech Bankers Trust Company a Bank of
Ireland Asset Managemnet. Pan Kenny vystudoval
University College Dublin s titulem bakalar.

Prohlaseni

Zadny ze ¢len(i pfedstavenstva a dozorgi rady nebyl
v minulosti odsouzen za trestny ¢in majetkové povahy.

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002
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Udaje o vedeni spoleénosti k 31. 12. 2002

Ing. Martin Dybal generalni reditel

Petr Zajic portfolio manager fondu

Dalibor Valter finanéni feditel

Mgr. Nina Tobiasova pravnik spolecnosti

Ing. Martin Dybal Viastnictvi podilovych listii ¢leny predstavenstva,
Narozen roku 1968, absolvoval ekonomickou fakultu dozorci rady a c¢lenti vedeni spolecnosti:

VS Bariské v Ostravé, obor systémové inzenyrstvi. Své

bohaté profesionalni zkusenosti ziskal plisobenim predstavenstvo: 322 206
v mezinarodnich spole¢nostech Procter & Gamble dozoréi rada: 394 039
a Warner Lambert - Pfizer. Stal se jednim z méala Cechd, vedeni spole¢nosti: 539 090

ktefi fidili chod pobocek v zahranici. Ve spole¢nosti
pracuje od brezna 2001.

Petr Zajic

Petr Zajic nastoupil do spole¢nosti Pioneer v kvétnu
roku 2002. V minulosti zastaval fadu pozic v pfednich
finangnich spolecnostech - jako napfiklad v CSOB,

Patrii Finance ¢i Conseq. Ve své vice nez osmileté praxi
se specializoval zejména na evropské akciové trhy, na
kterych je alokovana vétsi ¢ast portfolia Pioneer Trust.

Dalibor Valter

Dalibor Valter vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou
v Praze, poté absolvoval ro¢ni MBA program na U.S.

Business School. Pred prijetim pozice ve spolecnosti

Pioneer Investments pracoval v Komeréni bance jako
vedouci analytického oddéleni a v Konsolidaéni bance
jako ¢len tymu zabyvajiciho se prodejem IPB banky.

Mgr. Nina Tobiasova

Absolvovala Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy

v Praze. Pred prijetim pozice pravnika spole¢nosti

v roce 1998 pusobila u obchodnika s cennymi papiry
Expandia Finance,a.s. a v Ceskoslovenské obchodni
bance, a.s., odbor kapitalového trhu, kde se
specializovala na finan¢ni pravo.

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 5
vyroéni zprava 2002
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Zameéreni a cile investicni politiky

Cilem Pioneer Trust, Pioneer Ceska investicni
spolecnost, a. s. - otevieny podilovy fond, je nabidnout
klientim dlouhodobé vysSsi kapitalové zhodnoceni
spravovanych financénich prostredkd, a to zvlasté

v porovnani s vynosy z bankovnich vkladd a mirou
inflace.

Finanéni prostredky ve spravé jsou dlouhodobé
ukladany z 45% do investicnich instrumentd s fixnim
vynosem (obligace a dluhopisy, terminové vklady)

a z 55% pak do akcii. Pioneer Trust nespekuluje na
kratkodobé vykyvy cen, ale investuje do takovych akcii,
které jsou z hlediska jejich trZzni ceny a z hlediska
fundamentalnich kvalit podniku podcenéné.

Odmeéna za spravu fondu a naklady fondu

Pioneer Ceska investicni spole€nost, a. s. obdrZela jako
Uhradu za své sluzby obhospodarovatele odménu ve
vySi 2% prdmérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu

v podilovém fondu.

Naklady fondu, které nejsou zahrnuty v odméné za
obhospodarovani fondu, se zejména rozumi spravni

a soudni poplatky, dané a Gplaty za vykon funkce
depozitare. Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. se
ve statutu podilového fondu zavazuje, Ze vSechny
ostatni naklady fondu, které vynalozi v souvislosti

s obhospodarovanim majetku ve fondu, nepresahnou
1,5% pramérné roc¢ni hodnoty viastniho kapitalu fondu.

Depozitar a auditor fondu

Depozitarem fondu je:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem:
Na Pfikopé 14, Prahal, Nové Mésto, PSC: 110 00.

Auditorem fondu je auditorska spole¢nost:
PricewaterhouseCoopers, Audit, s.r.o. se sidlem:
Praha 2, Katefinska 40/466, PSC: 120 00.

Podilové listy

Podilové listy fondu jsou zaknihované cenné papiry na
jméno a v souladu se zakonem ¢. 591/1992 Sb.,

o cennych papirech, ve znéni pozdéjSich predpisu
(,zakon o cennych papirech”) jsou registrovany ve
Stredisku cennych papird. Kod ISIN podilovych listl je
CZ 0008471018. Jmenovita hodnota jednoho
podilového listu je 1 KE. Pocet vydanych podilovych
listl k 31. 12. 2002 je 3 506 684 492 ks. Podilové
listy fondu nejsou registrovanymi cennymi papiry ve
smyslu zakona o cennych papirech.

V souvislosti s novelou zédkona o cennych papirech,
provedenou zakonem €. 362/2000 Sb., je nutno
konstatovat, Ze dnem 1. 1. 2001 prestaly byt podilové
listy fondu verejné obchodovatelnymi cennymi papiry.
Novela zakona o cennych papirech nahradila pravni
Upravu verejné obchodovatelnych cennych papir(i
Upravou tzv. registrovanych papir(i. Zaroven bylo
prechodnymi ustanovenimi zakona stanoveno, Ze
verejné obchodovatelné cenné papiry vydané podle
dosavadnich pravnich predpis( a prijaté ke dni

1. 1. 2001 k obchodovani na verejném trhu se povazuji
od 1. 1. 2001 za registrované cenné papiry. Verejné
obchodovatelné cenné papiry vydané podle
dosavadnich pravnich predpis( a nepfijaté ke dni

1. 1. 2001 k obchodovani na zadném verejném trhu
pozbyvaji dnem 1. 1. 2001 verejnou obchodovatelnost
a nestavaji se registrovanymi cennymi papiry. Protoze
podilové listy fondu nebyly ke dni 1. 1. 2001 prijaty

k obchodovani na zadném verejném trhu, prestavaji byt
dnem 1. 1. 2001 vefejné obchodovatelnymi cennymi
papiry a nestavaji se ani registrovanymi cennymi
papiry.

Slouceni podilovych fondii

Dne 20. 11. 2000 udélila Komise pro cenné papiry
povoleni ke slouceni podilového fondu Pioneer Trust,
Pioneer Ceska investicni spole€nost, a. s. — otevieny
podilovy fond s podilovym fondem Credit Suisse ¢esky
otevieny podilovy fond, CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT investi¢ni spole¢nost, a. s.,
obhospodafovanym spolec¢nosti CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT investi¢ni spoleénost, a. s., IC: 60 19
24 45, se sidlem Praha 1, Ericsson palac, Karlova 27,
PSC: 110 00. Toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne
30. 11. 2000 a dne 28. 2. 2001 doslo ke slouceni
téchto podilovych fondd. K témuz dni doSlo k zaniku
podilového fondu Credit Suisse ¢esky otevieny podilovy
fond, CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT investi¢ni
spolecnost, a. s. a jeho podilnici se stali podilniky
fondu Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investicni
spolecnost, a. s. — otevieny podilovy fond, jako fondu
prejimajiciho.

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002
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Komentar manazera portfolia za rok 2002

Rok 2002 byl pro finan¢ni investory rokem pomérné
smutnym. Vynosy na dluhovych instrumentech, které
byly diky pokracujicimu snizovani Grokovych sazeb
pomérné zajimavé, nedokazaly pokryt ztraty z vyvoje na
akciovych trzich. Pro vétSinu evropskych

a severoamerickych klicovych indexd byl uplynuly rok
se ztratami v rozpéti mezi 17 az 44% nejhorSim za
poslednich patnact let. Sirdi americky index
Standard&Poors 500 zaznamenal nejhorsi vysledek od
roku 1974 (tj. od ropné krize) a pro némecky index
DAX byl rok 2002 s poklesem témér 44% viibec
nejhorSim v jeho dvaactyficetileté historii.

Za hlavni pric¢iny tohoto jiz tfetiho ro¢niho poklesu

v fadé odbornici povazuji smésici vlivd, kde
nejvyraznéjsi roli hraji zpomaleni riistu evropské

a americké ekonomiky a neustalé oddalovani jejich
zotaveni, pokles dlveéry investor(l v souvislosti

s nékolika Gcetnimi skandaly a v neposledni fadé také
vyhroceni svétové bezpecnostni situace. A to at uz

v podobé pokracdujiciho sporu mezi lzraelem

a Palestinci, napjaté situace mezi jadernymi mocnostmi
Indii a Pakistanem ¢i jako v zavéru roku
prostfednictvim krize kolem irackého zbrojniho
programu.

V prvnim ctvrtleti lonského roku jesté na svétovych
burzach doznival optimismus ze zavéru roku 2001

a vétSina indexd mirné posilila i pfes krach amerického
maloobchodniho gigantu K-mart. Naopak, druhé a treti
Ctvrtleti bylo tragické. Prohlubujici se nedlvéra
investorl a zvysSujici se nezaméstnanost, jenZ negativné
ovlivnila naladu spotfebitell, ktefi i pfes historicky
nejnizsi Grokové sazby zvazuji dalsi vydaje. Nékolik
nepfiznivych finanénich vysledkd klicovych spolec¢nosti
zejména ze strany bank a pojiStoven a rostouci napéti
na stfednim vychodé, a s tim souvisejici vzestup cen
ropy, rozhodné nevytvarely priznivé prostiedi pro
akciové investice. PoCatkem fijna, kdy se trhy dostaly
pripadech i nize) doSlo k oziveni zajmu investord a ceny
nékterych akcii béhem fijna a listopadu prudce vzrostly.
Nanestésti v prosinci doslo k dalSimu vyostieni napéti
kolem Irdku a s rostouci pravdépodobnosti valecného
konfliktu v oblasti zacali investofi opét opoustét
akciové burzy. Zavér roku tak byl pro americké indexy
Dow Jones Industrial a S&P500 nejhorsi od roku 1931.
Podobné nepfiznivy pohled je také na statistiku
sektorové vykonnosti. VSechny sektory z baze indexu
Morgan Stanley Capital Index v prabéhu roku pomérné
vyrazné oslabily. Nejhare si vedly akcie v odvétvich
technologii, pojiStoven a médii. Naopak jen
jednocifernou ztratu zaznamenaly sektory nemovitosti
a vyrobkl pro osobni spotrebu.

V obraceném trendu se pak pohybovaly trhy dluhovych
instrument(. V prdbéhu roku dochazelo k dalSimu
snizovani Urokovych sazeb a to nejenom v USA, kde

Groven za poslednich vice neZ padeséat let, ale také

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002

v Cesku, kde centralni banka v priibéhu roku snizovala
Grokové sazby dokonce pétkrat az na nejnizsi Groven

v historii - 2,75%. Tento trend mél pochopitelné za
nasledek solidni posilovani cen dluhopist, ale zaroven
také vyrazny pokles Grokovych vynosu.

Zajimavy byl také vyvoj na ménovych trzich. V prvnim
pololeti ¢eskéa koruna i pfes snahy Ceské narodni banky
pomérné vyrazné posilovala az na Uroven 29 korun za
euro resp. dolar. V druhém pololeti pak byl klicovy vyvoj
na euro-dolarovém trhu. Americkd ména vzhledem

k pokracujici stagnaci ekonomiky v USA zacala
pomérné razantné vici euru oslabovat, coZ mélo za
nasledek nejen stagnaci domaci mény vici dolaru, ale
naopak také, k radosti ekonomu a exportérl, oslabeni
koruny oproti euru. A tak zatimco v(ci euru koruna za
rok 2002 posilila jen o0 1,2%, oproti dolaru ziskala
zavratnych témer 17%.

Tento vyvoj se pochopitelné odrazel ve vykonnosti fondu
Pioneer Trust. Mirné pozitivni vyvoj na dluhopisovém
trhu nedokazal vyvazit negativni vyvoj na akciovych
trzich a cena podilového listu fondu za rok poklesla

0 17%. Tato vykonnost je v podstaté totozna

s vykonnosti benchmarku, jenz tvofi index MSCI Europe
pro akcie a dluhopisovy index Core ActiveCZ,

a ktery oslabil 0 16,22%. Pokud ocistime vykonnost
portfolia fondu od vlivu poplatk(l je pokles vyrazné
mensi - 14,2%.

V akciové Casti portfolia negativné ovlivnily relativni
vykonnost zejména akcie ve farmaceutickém sektoru,
ale také akcie vyrobcl a distributor(i energii. Naopak,
vybér tituld v sektoru energii (petrochemické
spolecnosti) ¢i technologii ovlivnil relativni vykonnost
pozitivné. V dluhové Casti portfolia pak zejména ve
druhé poloviné roku nepfiznivé pUsobila jeho kratsi
durace. NejhorSimi tituly v portfoliu byly v lonském
roce akcie némecké zajistovny Munich Re, Svycarské
banky Credit Suisse ¢i nizozemského vyrobce
elektroniky Philips. Naopak mezi nékolika malo tituly,
které uzavrely rok se ziskem jsou dvé italské firmy -
provozovatel dalnic firma Autostrade a petrochemicky
gigant Eni.

Vyhled na rok 2003 je jen téZko predvidatelny.
Vyhroceni politické krize kolem Iraku pochopitelné na
svétové financéni trhy vrha valeény stin, ale nizké
ocenéni akciovych titulll, ktery se v mnoha ukazatelich
investorlim potfebnou jiskru nadéje na konec
soucasného, jiz prilis dlouhého medvédiho trhu.

Petr Zajic
Portfolio manazer
Leden 2003
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Vyvoj ceny podilového listu fondu Pioneer Trust OPF a celkového VK, prodejt
a zpétnych odkupt a poctu podilniki za rok 2002

Cena 1 podilového Celkovy VK

STAV KE DNI
31.12.1995
31.12.1996
ShLALZ Alee)r
31.12.1998
SHL A2 AlEeNe)
31.12.2000
31.12.2001
31.3.2002
30.6.2002
30.9.2002
31.12.2002

listu (CZK)

1,009980
1,099236
1,281808
1,282613
1,596068
1,207068
0,967760
0,946742
0,850514
0,785407
0,803258

(tis. CZK)

6 753
276 986
1 486 206
2 057 463
3 284 493
4 454 678
3 633 502
3538 715
3114 466
2 795 427
2816 772

Pocet vydanych
podilovych listil

(tis. ks)

6 226
257 199
1213 262
1 898 443
2 637 038
4 478 249
4 864 567
4 898 658
4 915 520
4 930 459
4 942 626

Pocet zpétné
prodanych PL
(tis. ks)

1
5 258

53 801

294 325

579 173

787 753
1110 016
1 160 874
1 253 659
1371 251
1435 941

Pocet podilnikii Pocet podilniki

Pocet
podilniki* - fyzickych osob
364 362

6 160 6 146
21 223 21 147
33633 S8 B8
42 723 42 551
65 195 64 859
76 781 76 431
77 578 77 227
77 995 77 643
61 037 60 756
60 271 59 997

- pravnickych

osob

2
14
76
98

172
336
350
Sl
352
281
274

* Do poloviny roku 2002 jsou uvedena Cisla souctem vSech otevienych Gctd, od 30/9/2002 se jedna pouze o aktivni Gty tzn.
s nenulovym zUstatkem.

V obdobi od 1.1.2002 do 31.12.2002 spolec¢nost vydala celkem 78 059 561 ks podilovych listd v celkové Castce

73 532 tis.KE.

V obdobi od 1.1.2002 do 31.12.2002 zpétné odkoupila celkem 325 925 997 ks podilovych listl v celkové Castce
280 388 tis.Kc.

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu a VK v obdobi od 3. 11. 1995 do 31. 12. 2002

1,75

- 5500

1,70
1,65
1,60
1,55
1,50
1,45
1,40
1,35
1,30
1,25
1,20
1,15
1,10
1,05
1,00
0,95
0,90
0,85
0,80

Hodnota podilového listu (K¢)

— Pioneer Trust
VK

0,75

X1/95
/96

V/96

VIl 96
X1/96
/97

v/97
ViI/97
X1/97
11/98

V/98
VIl 98
X1/98

11/99

V/99

VII1/99
X1/99
11/00
V/00

VIIl/00

X1/00
/01

v/01
ViI/01
X1/01
11/02

V/02
VIIl/02

1 5000

1 4500

1 4000

1 3500

1 3000

1 2500

1 2000

(2 “lw A) eudey juaselp

1 1500

+ 1000

+ 500

X1/02

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
vyroéni zprava 2002
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Vyvoj ceny podilového listu fondu Pioneer Trust OPF v porovnani s inflaci a indexy
evropského akciového a ceského dluhopisového trhu

0d: 31.12.2001 31.12.2001 31.12.2001 31.12.2001
Do: 31.3.2002 30.6.2002 30.9.2002 31.12.2002
Portfolio Pioneer Trust -2,17% -12,12% -18,84% -17,00%
Inflace CR (bodova) 1,60% 1,10% 0,90% 0,60%
MSCI Europe * -3,05% -24,11% -36,16% -33,59%
PBCIS 100/COREActiveCZ** -2,18% 1,08% 5,52% 7,42%

* vykonnost v CZK
** ke zméné indexu doslo k 1.5.2002

Vyvoj denni hodnoty 1 podilového listu a VK v obdobi od 1. 1. 2002 do 31. 12. 2002

1,00 | 4000
— Pioneer Trust
VK 3500
0,95 |
0 3000 <
~ Q
2 L
=
2 590 2500 2
=] Q
= k=]
‘g 2000 &
5 <
2 0,85 |
2 1500 3,
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e =
=
3 1000 <
£ 0,80 |
500
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Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 9
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Vykonnost fondu Pioneer Trust OPF je odrazem déni na svétovych akciovych

trzich a na domacim kapitalovém trhu

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

-60%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

10

Vyvoj svétovych akciovych indext v roce 2002 v CZK
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Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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Slozeni portfolia Pioneer Trust OPF k 31. 12. 2002

Pocet ks
v drzeni
k 31. 12. 2002

500

4 000
30

80

14 000
10 000
7 000
19 000
21 000
6 000
3 000
14 000
2 700

4788

5 045

7 108
126 289
15 794
150 275

Nazev emise

Obligace a dluhopisy

Ceska exportni banka 6.95/10
CEZ 11,0625/08

IPB VAR/08

Mero CR 10.3/11
Radiomobil 8.2/04
Statni dluhopis 6.3/07
Statni dluhopis 6.4/10
Statni dluhopis 6.9/03
Statni dluhopis 14.85/03
Statni dluhopis 6.55,/11
Statni dluhopis 6.75/05
Statni dluhopis 7.3/04
Statni dluhopis 7.95/04
Brokat Info Sys 11.5/10
Mezisoucet za skupinu

Akcie CR

CKD Praha Holding

CKD Dopravni systémy, a.s.
CKD Trakee, a.s.

Daewoo Avia, a.s.

Spolek pro hutni a chem. vyrobu
Vitkovice, a.s.

Mezisoucet za skupinu

Hotovost

Ké
Jiné mény
Mezisoucet za skupinu

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002

Hodnota %
drzeni z VK

v tis. K¢
24 012 0,85%
5235 0,19%
40 458 1,44%
4231 0,15%
87 056 3,09%
157 416 5,59%
116 380 4,13%
70 273 2,49%
192 176 6,82%
246 540 8,75%
64 983 2,31%
32 169 1,14%
148 036 5,26%
0 0,00%
1 188 964 42,21%
0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
2 677 0,10%
1295 0,05%
1157 0,04%
5130 0,18%
18 326 0,65%
15 361 0,55%
33 687 1,20%

11
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Pocet ks Nazev emise Hodnota %
v drzeni drzeni z VK
k 31. 12. 2002 v tis. K¢

Zahranicni akcie

19 800 AEGON NV 7671 0,27%
35 000 AHOLD KON. 13 383 0,48%
3127 AIR LIQUIDE 12 421 0,44%
11 200 ALTANA AG 15 396 0,55%
24 900 ASTRA ZENECA 26 862 0,95%
28 500 AUTOSTRADE SPA 8 531 0,30%
27 000 AVENTIS 44 196 1,57%
76 400 B SKY B 23723 0,84%
82 190 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 23 687 0,84%
225 800 BARCLAYS PLC 42 244 1,50%
20 800 BMW 19 009 0,67%
37 680 BNP PARIBAS 46 234 1,64%
203 590 BP PLC 42 244 1,50%
149 300 BRIT AM TOBACCO 45 018 1,60%
11 300 CARREFOUR SA 15 151 0,54%
18 700 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 16 522 0,59%
14 400 CREDIT SUISSE GROUP 9 402 0,33%
44 130 CRH PLC 16 455 0,58%
9 870 DEUTSCHE BANK AG 13 692 0,49%
15 700 DEUTSCHE BOERSE AG 18 932 0,67%
25 000 DIAGEO PLC 8 200 0,29%
91 000 DIXONS GROUP PLC 6 412 0,23%
24 800 E.ON AG 30 132 1,07%
73 700 ELECTROCOMPONENTS 10 279 0,36%
79 800 ELSEVIER-NV 29 378 1,04%
126 700 ENI SPA 60 656 2,15%
29 800 FORTIS 15 688 0,56%
24 940 GENERALI ASSIC 15 447 0,55%
70 300 GLAXOSMITHKLINE 40 721 1,45%
264 500 HAYS PLC. 11 921 0,42%
115 000 HSBC HOLDINGS 38 364 1,36%
34 500 INDRA SISTEMAS 7 064 0,25%
36 400 ING GROEP 18 565 0,66%
8 000 LAFARGE SA 18 151 0,64%

4 025 MUNCHNER RUCK N 14 500 0,51%

8 800 NESTLE SA-REGISTERED 56 114 1,99%
105 000 NOKIA OYJ 50 268 1,78%
33 300 NOVARTIS AG - REG 36 562 1,30%
46 900 PEARSON PLC 13 093 0,46%
27 420 PHILIPS ELECTRONICS 20 14 470 0,51%
1 150 PORSCHE AG-PFD 14 391 0,51%
83 700 PORTUGAL TELECOM 17 324 0,62%
11 100 PSA PEUGEOT CITROEN 13 631 0,48%
21 100 PUBLICIS 13 469 0,48%
57 000 RIO TINTO PLC 34 346 1,22%
52 310 ROYAL BANK OF SCOTLAND 37 824 1,34%

12 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002
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Pocet ks
v drzeni
k 31. 12. 2002

37 220
22 100
209 000
17 720
12 820
47 900
13 730
5 240
94 370
29 300
339 700
12 500
173 700
27 400
121 800
6 800
33 540
16 600
23 275
1 227 900
47 000

Nazev emise

v tis. K¢

ROYAL DUTCH
SANDVIK AB

SHELL TRANSPRT TRADN
SCHERING AG
SIEMENS AG

SMITHS GROUP
SOCIETE GENERALE
SWISS RE-REG
TELECOM ITALIA SPA
TELEFONICA DE ESP.
TESCO PLC

TF1

TIM SPA

TNT POST GROEP
TOMKINS PLC

TOTAL FINA SA-B

UBS AG-REGISTERED
UNILEVER NV-CVA
VIVENDI ENVIRONNEMENT
VODAFONE GROUP PLC
WOLSELEY

Mezisoucet za skupinu

Zavazky a cizi zdroje

Dalsi aktiva

CELKOVY SOUCET

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002

Hodnota

drzeni

49 340
14 847
41 539
23 210
16 407
16 189
24 080
10 343
21 561

7 898
32 024
10 057
23 877
13 377
11 246
29 245
49 051
30 713
16 343
67 575
11 911

1608 571

-104 179

84 600

2 816 772

%
z VK

1,75%
0,53%
1,47%
0,82%
0,58%
0,57%
0,85%
0,37%
0,77%
0,28%
1,14%
0,36%
0,85%
0,47%
0,40%
1,04%
1,74%
1,09%
0,58%
2,40%
0,42%

57,11%

-3,70%

3,00%

100,00%

13
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Zakladni charakteristiky portfolia Pioneer Trust OPF

Struktura majetku fondu k 31. 12. 2002

CR Zahraniéi

Hotovost a term.vklady 0,65% Hotovost a term.vklady 0,55%
Dluhopisy a pokl.poukazky 42,21% Dluhopisy a pokl.poukazky 0,00%
Akcie CR 0,18% Akcie 57,11%
Zavazky a dalSi aktiva -0,70%

Celkem 42,35% Celkem 57,65%

Procentni zastoupeni investicnich instrumenti v majetku fondu
Pioneer Trust OPF k 31. 12. 2002

INVESTICNI INSTRUMENT 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999 31.12.1998 31.12.1997
Hotovost a terminované vklady (CZK) 0,65% 0,57% 2,85% 8,53% 1,51% 11,42%
Hotovost a terminované vklady (zahr. ména) 0,55% 3,52% 9,89% 0,17% 0,61% 0,06%
Pokladniéni poukéazky (CR) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 37,41%
Dluhopisy (CR) 42,21% 40,99% 24,39% 30,07% 54,43% 6,37%
Dluhopisy (zahrani¢ni) 0,00% 0,00% 5,15% 2,48% 0,00% 0,00%
Akcie (CR) 0,18% 0,08% 0,16% 6,40% 9,37% 7,13%
Akcie (zahranicni) 57,11% 55,19% 55,10% 55,26% 30,54% 39,10%
Zavazky a pohledavky -0,70% -0,35% 2,45% -2,92% 3,54%

Celkovy VK (tis. K¢) 2 816772 3 633502 4 454678 3 284493 2 057463 1 486206

Zavazky a dalsi aktiva v roce 1997 nejsou zahrnuty.

Hotovost a terminované vklady (CZK)
0,65 %

Hotovost a terminované vklady (zahraniéni ména)
0,55 %

Dluhopisy (CR)
42,21 %

Akcie (zahranici)
57,11 %

Akcie (CR)
0,18 %

14 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
vyroéni zprava 2002
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Odvétvoveé slozeni akciové c¢asti portfolia Pioneer Trust OPF k 31. 12. 2002

Suroviny

Pramysl|

ZboZi dlouhodobé spotieby
ZboZi kratkodobé spotreby
Energie

Finance

Farmacie

Informacni technologie
Energetika a plynarenstvi

% z VK
2,98%
4,75%
5,60%
7,12%
7,92%
13,69%
6,64%
2,04%
0,00%

% z akeii
5,19%
8,30%
9,77%

12,43%
13,82%
23,90%
11,58%
3,55%
2,88%

. Energetika
Informaéni a plynarenstvi
. technologie 2,88 %  Suroviny
Farmacie 3,55 % 519 %
11,58 %

e

Pramysl
8,30 %

Telekomunikace
8,57 %

Zbozi dlouhodobé
spotreby
9,77 %

Finance
23,90 %

Zbozi kratkodobé
Energie spotreby
13,82 % 12,43 %

Struktura portfolia Pioneer Trust OPF podle zemé pilivodu emitenta k 31. 12. 2002

Region emitenti % z VK
CR 42,39%
Velka Britanie 19,94%
Francie 9,21% ;i;ssk:/z Spanélsko Portugalsko
? u,
Nizozemi 6,28% 1,37% 0,61 %
X Italie Irsko
Neémecko 5,88% Svjcarsko 4,62 % 058%  Belgie
Italie 4,62% Némecko 73 % 0,56 % _Svedsk
. o 5,88 % zahr. ména 0,53 %
Finsko 1,78% 0,55 %
Spanélsko 1,37% Menaa
Portugalsko 0,62%
Irsko 0,58% .
Francie ____—
Belgie 0,56% 9,21 %
Svédsko 0,53% R
zahr. ména 0,55% 42,37 %
Velka Britanie
19,93 %
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 15

vyroéni zprava 2002
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Pioneer ceska investicni spolecnost, a.s.
- financni priloha

Zprava nezavislého auditora a ucetni zavérka za rok
koncici 31. 12. 2002

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
vyroéni zprava 2002
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

AKCIONARUM SPOLECNOSTI PIONEER CESKA INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Provedli jsme audit priloZzené rozvahy spoleénosti Pioneer Ceska investicni spolec¢nost, a.s. (dale ,Spolecnost")
k 31. prosinci 2002, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty a prilohy, véetné prehledu o zménach vlastniho kapitalu, za rok
2002 uvedenych ve vyro¢ni zpravé na stranach 18 az 32 (dale ,Ucetni zavérka"). Za sestaveni Ucetni zavérky a za
vedeni Ucetnictvi odpovida predstavenstvo Spolecnosti. NasSi Glohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této Gcetni
zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditori Ceské republiky.
Tyto normy pozaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedena ovéreni prukaznosti castek
a informaci uvedenych v Gcéetni zavérce. Audit rovnéZz zahrnuje posouzeni pouzitych Ucetnich postupld a vyznamnych
odhadud ucinénych vedenim Spolecnosti a zhodnoceni celkové prezentace Gcetni zavérky. Jsme presvédceni, ze provedeny
audit poskytuje pfiméreny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazk
a vlastniho kapitalu Spolecnosti k 31. prosinci 2002, vysledkl jejiho hospodareni a zmén jejiho vlastniho kapitalu za rok
2002 v souladu se zakonem o G&etnictvi a ostatnimi pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

Ovérili jsme soulad Gcetnich informaci, uvedenych na stranach 2 az 15 této vyroéni zpravy, které nejsou soucasti Gcetni
zavérky k 31. prosinci 2002, s ovéfovanou Ucetni zavérkou Spoleénosti. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve
vSech vyznamnych ohledech v souladu s touto Géetni zavérkou.

Dale jsme provedli provérku priloZzené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici osobou spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A., a mezi Spolec¢nosti a ostatnimi spolec¢nostmi ovladanymi spoleénosti Pioneer Global
Asset Management S.p.A. (,Zprava"), uvedené na stranach 56 az 58 této vyrocni zpravy. Za Uplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spolecnosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost Gdaji uvedenych ve Zpravé. Nasi provérku
jsme provedli v souladu s auditorskymi smérnicemi Komory auditorti Ceské republiky, vztahujicimi se k provérkam zprav
o0 vztazich mezi propojenymi osobami. Tyto smérnice pozaduji, aby byla provérka naplanovana a provedena tak, abychom
ziskali stfedni Uroven jistoty, ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Pfi provérce jsme nezaznamenali Zadné
skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, ze prilozena Zprava nebyla ve vSech vyznamnych ohledech radné
pripravena.

30. dubna 2003

T

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupeny
Franéois Mattelaer Ing. Pert Kriz

partner auditor osvédcéeni ¢. 1140
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 17
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002

AKTIVA: 2002 2001 2000
Hruba Cista Cista Cista
castka Uprava cGastka castka castka
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 151 0 151 119 177
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané

centralni bankou k refinancovani 0 0 0 0 0

a) statni cenné papiry 0 0 0 0 0

b) ostatni 0 0 0 0 0

3 Pohledavky za bankami 45 195 0 45195 60096 57324

a) splatné na pozadani 7 295 0 7 295 3642 3 246

b) ostatni pohledavky 37 900 0 37900 56454 54078

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0

a) splatné na pozadani 0 0 0 0 0

b) ostatni pohledavky 0 0 0 0 0

5  Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0

a) vladnich instituci 0 0 0 0 0

b) ostatnich subjektd 0 0 0 0 0

6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 0

7 Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0

a) v bankach 0 0 0 0 0

b) v ostatnich subjektech 0 0 0 0 0

8  Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0

a) v bankach 0 0 0 0 0

b) v ostatnich subjektech 0 0 0 0 0

9  Nehmotny majetek 1482 1412 70 298 465

V tom: a) zfizovaci vydaje 480 -480 0 0 0

b) goodwill 0 0 0 0 0

c) ostatni 1002 932 70 298 465

10  Hmotny majetek 13842 -10122 3720 6 097 4 498

a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0 0

b) ostatni 13842 -10122 3720 6 097 4 498

11 Ostatni aktiva 7741 -123 7618 7776 9 386

12 Pohledavky za akcionafi a spolecniky 0 0 0 0 0

13 Naklady a prijmy pristich obdobi 857) 0 352 885 8 230

Aktiva celkem 68 763 -11657 57106 74721 80080

18 Pioneer ceska investiéni spoleénost, a.s.
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PASIVA: 2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1  Zavazky vici bankam 0 0 0
a) splatné na pozadani 0 0 0
b) ostatni zavazky 0 0 0
2 Zavazky viCi nebankovnim subjektdm 0 0 0
a) splatné na pozadani 0 0 0
v tom: Gsporné 0 0 0
b) ostatni zavazky 0 0 0

v tom:
ba) (sporné se splatnosti 0 0 0
bb) Gsporné s vypovédni lhitou 0 0 0
bc) terminované se splatnosti 0 0 0
bd) terminované s vypovédni Ihitou 0 0 0
3 Zéavazky z dluhovych cennych papir(i 0 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 0 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 0
4 Ostatni pasiva 17 119 14843 16 630
5  Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0
6 Rezervy 24 4 10
a) na dlchody a podobné zavazky 0 0 0
b) na dané 0 0 0
c) ostatni 24 4 10
7  Podrizené zavazky 0 0 0
8  Zakladni kapital 122 000 122 000 122 000
v tom: splaceny zakladni kapital 122 000 122 000 122 000
9  Vlastni akcie 0 0 0
10  Emisni azio 0 0 0
11 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 88 3654 1629
a) povinné rezervni fondy 88 3654 1629
b) rezervni fondy k vlastnim akciim 0 0 0
¢) ostatni rezervni fondy 0 0 0
d) ostatni fondy ze zisku 0 0 0
v tom: rizikovy fond 0 0 0
12 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
13 Kapitalové fondy 60 60 60
14 Ocenovaci rozdily 0 0 0
a) z majetku a zavazk 0 0 0
b) ze zajiStovacich derivatu 0 0 0
¢) z pfepoctu Gcasti 0 0 0
15 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -62 274 -62274-100 751
16  Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -19911 -3566 40502
Pasiva celkem 57106 74721 80 080

Podpis statutarniho zastupce
Mgr. Roman Pospisil

Osoba odpovédna za Ucetnictvi
Ing. Olga Schmirlerova

Osoba odpovédna za sestaveni Gcetni zavérky
Ing. Olga Schmirlerova

Odeslano dne:
24, biezna
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK 2002

2002 2001 2000
tis. K¢ tis. KE  tis. K¢

1 Vynosy z Grokl a podobné vynosy 1371 2502 1 889
v tom: Groky z dluhovych cennych papiri 0 0 0
2 Naklady na Groky a podobné naklady 0 0 0
v tom: naklady na Groky z dluhovych cennych papirQ 0 0 0
3 Vynosy z akcii a podill 0 0 0
v tom:
a) vynosy z Gc¢asti s podstatnym vlivem 0 0 0
b) vynosy z (c€asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
¢) vynosy z ostatnich akcii a podildi 0 0 0
4 Vynosy z poplatk( a provizi 66 112 97 367 215 454
5 Naklady na poplatky a provize -14 137 22 072 -99 239
6  Cisty kurzovy zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1 370 - 404 125
7  Ostatni provozni vynosy 2081 68 98
8  Ostatni provozni naklady -1 872 -626 -128
9 Spravni naklady 69 223 -77 871 -74 041
z toho:
a) naklady na zaméstnance 28 746 -30 195 -38 508
aa) mzdy a platy 21 309 -22 378 -28533
ab) socialni a zdravotni pojisténi -7 437 -7 817 9975
b) ostatni spravni naklady -40 477 47 676 -35 533
10 PouZiti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 0 0 0
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
b) pouZiti opravnych poloZek k hmotnému majetku 0 0 0
c) pouziti opravnych poloZek k nehmotnému majetku 0 0 0
11 Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZzek k hmotnému a nehmotnému majetku -2 730 2536 -3 646
a) odpisy hmotného majetku -2 502 2301 -3417
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
c) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0 0
d) odpisy nehmotného majetku -228 -235 -229
e) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0 0
12  Poutziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek 0 6 0
a) poufziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 6 0
b) pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0 0
c) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0 0
13  Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0 0
a) tvorba opravnych poloZzek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0 0
b) tvorba rezerv na zaruky 0 0 0
c¢) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek 0 0 0
14 Pouziti opravnych poloZek k Géastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
15 Tvorba opravnych poloZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
20 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

16 PouZiti ostatnich rezerv 0 0 0
17 Tvorba ostatnich rezerv -20 0 -10
18 Pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0 0
19 Tvorba ostatnich opravnych polozek -123 0 0
20 Zisk nebo ztrata za (cetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -19911 -3566 40502
21  Mimoradné vynosy 0 0 0
22 Mimoradné naklady 0 0 0
23 Zisk nebo ztrata za (cetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 0 0
24 Dan z pfijma 0 0 0
25 Podil na ziscich (ztratach) dcefinych a pridruzenych spole¢nosti 0 0 0
26 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni -19911 -3566 40 502
Odeslano dne: Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédna za Gcetnictvi Osoba odpovédna za sestaveni (¢etni zavérky

24, brezna Mgr. Roman Pospisil Ing. Olga Schmirlerova Ing. Olga Schmirlerova

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 21
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Neuhrazena 5 Vlastni

Zakladni Zakonny Kapitalovée ztrata Cisty zisk / kapital

kapital rezervni fond fondy minulych let ztrata celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké tis. K¢ tis. Ké tis. K¢

Stav k 1. lednu 2000 122 000 0 60 -99 122 0 22 938

Pridély fondlim 0 1629 0 -1629 0 0

Zisk roku 2000 0 0 0 0 40 502 40 502

Stav k 31. prosinci 2000 122 000 1629 60 -100 751 40 502 63 440

Pridély fondlim 0 2 025 0 -2 025 0 0

Prevod do neuhrazené ztraty 0 0 0 40 502 - 40 502 0

Ztrata roku 2001 0 0 0 0 - 3 566 - 3 566

K 31. prosinci 2001 122 000 3 654 60 -62 274 - 3566 59 874

Cerpani fond 0 - 3566 0 0 3 566 0

Ztrata roku 2002 0 0 0 0 -19 911 -19 911

K 31. prosinci 2002 122 000 88 60 -62 274 -19911 39 963
Odeslano dne: Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédna za Ucetnictvi Osoba odpovédna za sestaveni (cetni zavérky

24, brezna Mgr. Roman Pospisil Ing. Olga Schmirlerova Ing. Olga Schmirlerova

22 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2002
1  VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer ¢eska investiéni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost") je pravnicka osoba, ktera vznikla 8. brezna 1995 a jeji sidlo je
v Praze 2, Na Rybnicku 5/1329. Predmétem podnikani je kolektivni investovani vykonavané na zékladé povoleni vydaného podle
zékona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon"), shromazdovani penéznich prostfedkl prodejem
podilovych listd a vytvareni podilovych fondu z takto ziskanych prostredk, obhospodarovani majetku v podilovych a investi¢nich
fondech podle statutll téchto fondl a podle Zakona, koupé, prodej a pujcovani cennych papir(i na viastni Gcet.

Jedingm akcionafem Spolecnosti byla Pioneer International Corporation se sidlem Corporation Trust Center, 1209 Orange street,
Wilmington, County of New Castle, Delaware ve Spojenych statech americkych. Na zakladé predchoziho souhlasu Komise pro cenné
papiry byl dne 31. prosince 2001 uskutecnén prevod akcii na spole¢nost Pioneer Global Asset Management S.p.A., se sidlem Galleria
San Carlo, 6, Milano 20122, Italie, ktera se tak stala jedinym akcionarem. Tato skute¢nost neni k datu (éetni zavérky zapsana do
obchodniho rejstiiku. Koneénou matefskou spolecnosti je UniCredito Italiano SPA.

Spoleénost obhospodaruje otevieny podilovy fond Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. — otevieny podilovy fond
(dale jen ,Fond").

2  UCETNi POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni tcetnictvi

Ugetnf zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled zmén ve viastnim kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena

v souladu se zakonem o G¢etnictvi, (Etovou osnovou a postupy Gétovani pro banky a nékteré financni instituce vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky (dale jen ,Ministerstvo"). Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich
cen, ktery je modifikovan precenénim financnich nastroju uréenych k obchodovani a k prodeji na jejich realnou hodnotu.

Castky v Gcetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.

(b) Cizi mény

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitavany na ceské koruny kurzem posledniho dne predchoziho mésice zverejnéného
Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") s vyjimkou vyG&tovani sluzebnich cest do zahranidi, které jsou pfepogitavany aktualinim
devizovym kurzem.

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepocteny na Geské koruny aktualinim devizovym kurzem zvefejnénym CNB
k rozvahovému dni.

V3echna penézni aktiva a pasiva vedena v cizich ménach byla prepoctena devizovym kurzem zvefejnénym CNB k rozvahovému dni.
Veskeré nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou vzajemné zapoGteny. Cisté nerealizované kurzové ztraty jsou vykazany v ostatnich
aktivech do doby realizace. Nerealizované kurzové zisky z prfepoCtu hotovosti, bankovnich Gctl a kratkodobého financniho majetku jsou
vykazany ve vykazu ziskd a ztrat. Ostatni Gisté nerealizované kurzové zisky jsou vykazany v ostatnich pasivech do doby realizace.

(c) Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji
po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

(d) Hmotny a nehmotny majetek
Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odpisovan rovnomérné po dobu jeho predpokladané Zivotnosti. Doby
odepisovani jsou stanoveny nasledovné:

Pocet let
Stroje a zarizeni 4
Inventar 6
Motorové vozidla 4

Néaklady na opravy a udrZovani hmotného majetku se Gctuji piimo do nakladi. Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je
aktivovano a odepisovano.

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 23
vyroéni zprava 2002



Py PIONEER

gl [nvestments’

2  UCGETNi POSTUPY (pokracovani)

(e) OdloZzena dan

Odlozeny danovy zavazek se vykazuje u vSech docasnych rozdili mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

(f)  Penzijni pripojiSténi
Spolecnost v soucasné dobé nerealizuje zadna penzijni pripojiSténi pro své zaméstnance. K financovani statniho dichodového planu
provadi Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(g8) Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

e Clenové predstavenstva a dozorci rady, vedouci zaméstnanci Spolecnosti a jejich pribuzni;
e spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl a vedouci zaméstnanci Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Gcast;
e akcionari ovladajici Spolecnost a spolec¢nosti jimi ovladané.

(h) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavérky je zachycen v Gcetnich vykazech v pripadé, ze
tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udéalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalétovany v Géetnich vykazech.

(i) Zmeny tcetnich postupi

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost Uctuje od 1. ledna 2002 dle ctové osnovy pro regulované finanéni instituce, a vzhledem ke zménam
zakona o Ucetnictvi doslo v roce 2002 k nasledujicim vyznamnym zménam v postupech Gctovani, ocenovani i vykazovani finanéni
pozice a vysledkl hospodarent.

Hlavni zmény zahrnuiji:

i) zasadni zména struktury vykazd (vykaz penéznich tokl byl nahrazen prehledem zmén ve vlastnim kapitalu, struktura rozvahy
a vykazu zisku a ztraty byla pozménéna), které maji za disledek reklasifikaci, ale nikoliv pfecenéni konecnych zlistatk(i predchozich
obdobi;

i) vypocet odlozené dané je zaloZen na vSech docasnych rozdilech mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné (pred 1. lednem 2002:
nepochybné) mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

iii) nabéhly Grokovy vynos je vykazan v prislusném radku rozvahy a nikoliv v ¢asovém rozliSent.

Tyto zmény nemély vyznamny dopad na hospodarsky vysledek a vlastni kapital Spolecnosti za obdobi od 1. ledna 2002
do 31. prosince 2002.

24 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Bézné Gcty u bank 7295 3642 3246

Terminové vklady u bank 37 900 56 454 54 078

Celkem 45 195 60 096 57 324
4 HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Pofizovaci cena

31. prosince 2000  31. prosince 2001 Porizeni Vyfazeni  31. prosince 2002

tis. Ké tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké

Auta 5 156 6 828 2414 5944 3298

Stroje a zafizeni 10 479 12 217 807 2480 10 544

Software 1711 1779 0 777 1002

Zfizovaci vydaje 480 480 0 0 480

Celkem 17 826 21 304 3221 9201 15 324

Opravky

31. prosince 2000  31. prosince 2001 Odpisy Vyfazeni  31. prosince 2002

tis. Ké tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké

Auta 3016 4093 1314 4 280 1127

Stroje a zafizeni 8121 8 855 1188 1048 8 995

Software 1246 1481 228 777 932

Zfizovaci vydaje 480 480 0 0 480

Celkem 12 863 14 909 2730 6 105 11 534

Zistatkova hodnota 4 963 6 395 3790

V roce 2002 byla prodana auta se zlistatkovou hodnotou 871 tis. K¢ spolecnosti Pioneer ¢eska financni spolecnost, s.r.o. (bod 15).

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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5  OSTATNi AKTIVA

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Poskytnuté zalohy 2 452 1637 320
Pohledavky z obchodniho styku 4 739 5 649 8 522
Pohledavky za statem 199 363 273
Ostatni pohledavky 327 123 261
Kurzové rozdily aktivni 24 4 10

7741 7776 9 386
Opravna polozka k ostatnim pohledavkam -123 0 0
Ostatni aktiva celkem 7618 7776 9 386

VSechny pohledavky do splatnosti jsou nezajistény.

6 OSTATNI PASIVA, DOHADNE POLOZKY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Ostatni pasiva

Zavazky z obchodniho styku 1822 6 294 2 329
Zavazek VUCi statnimu rozpocCtu 444 513 601
Zavazky vG¢i zaméstnancim 1273 1585 1241
Zavazky vuci institucim socialniho zabezpeceni 628 1140 1027
Ostatni zavazky 0 0 6 191
Zavazky celkem 4 167 9 532 11 389
Vyroéni zprava 109 150 150
Jiné sluzby 3603 2 596 240
Manazerské odmény 5 430 902 2 328
Odmeény zaméstnancim 1 805 1663 2191
Informacni technologie 1778 0 0
Ostatni 227 0 332
Dohadné polozky pasivni celkem 12 952 5311 5241
Ostatni pasiva celkem 17 119 14 843 16 630
Rezervy na kurzové ztraty 24 4 10
VSechny zavazky jsou do data splatnosti a nejsou zajistény Zzadnym majetkem Spolecnosti.
26 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.

vyroéni zprava 2002



-y PIONEER

&l [nvestments’

7  VLASTNi KAPITAL A UHRADA ZTRATY
(a) Zakladni kapital

31. prosince 2002  31. prosince 2001  31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Splacené 122 000 122 000 122 000
Emise akeii

Datum a misto vydani Nominalni hodnota Pocet akcii  Nominalni hodnota

akcie K¢ tis. K¢

Kmenova akcie na jméno vydana v Praze dne 9. prosince 1997 10 000 12 200 122 000

(b) Zmény vlastniho kapitalu

Spolecnost je povinna dopliovat rezervni fond o0 5 % z ¢istého zisku roéné az do dosazeni vySe 20 % zakladniho kapitalu. Rezervni
fond je napinén dle zakonného pozadavku. Rezervni fond Ize pouzit vyhradné na Ghradu ztraty.V roce 2002 byl rezervni fond ve vySi
3 566 tis. K¢ pouzit k Ghradé ztraty za rok 2001.

(c¢) Navrh na dhradu ztraty za rok 2002

Predstavenstvo Spoleénosti navrhuje, aby ztrata za rok 2002 byla pfidana do neuhrazenych ztrat.

8  POTENCIALNi ZAVAZKY

Vedeni Spolecnosti si neni védomo zadnych potencialnich zavazk( Spoleénosti k 31. prosinci 2002.

9 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Uroky z bé&Znych vkladd 17 101 76
Uroky z terminovanych vkladd 1294 2 401 1813
Celkem 1371 2 502 1 889
10 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Odména za obhospodarovani investi¢nich a podilovych fondl 63 095 79 644 92 102
Prodejni, odkupni a vyménné poplatky 2 995 17 720 122 345
Ostatni financni vynosy 22 3 1 007
Celkem 66 112 97 367 215 454
11 CISTY ZISK (ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI
2002 2001 2000
tis. Ké tis. K¢ tis. K¢
Kurzové ztraty (-) / zisky (+) -1 370 - 404 125
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 27
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12 OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

2002 2001 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Trzby z prodeje hmotného a nehmotného majetku 1502 0 75
Prijata pojistna plnéni 579 21 0
Ostatni vynosy z bézné Cinnosti 0 47 23
Celkem 2081 68 98

13 SPRAVNI NAKLADY

Primérny pocet zaméstnancl a vedoucich pracovnikll a prijaté odmény byly nasledujici:

2002 2001 2000

Primérny pocet ¢lenli vedeni 5 3 7
Primérny pocet ostatnich zaméstnancu 31 36 31
Primérny pocet zaméstnancii celkem 36 39 38
Mzdové naklady 2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké

Vedeni Spolec¢nosti 5 285 7 209 20 341
Ostatni zaméstnanci 23 461 22 986 18 167
Mzdové naklady celkem 28 746 30 195 38 508

Vedeni Spole¢nosti zahrnuje vykonné ¢leny predstavenstva a ostatni feditele. Ve sledovanych Gcetnich obdobich nebyly ¢lenim
dozoréi rady vyplaceny odmény. Cleniim predstavenstva byla vyplacena odména za rok 2002 ve vy$i 4 miliony K&.

Ostatni spravni naklady je mozné analyzovat takto:

2002 2001 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Cestovné 2 050 3772 1957
Néaklady na reprezentaci 1622 7676 3543
Propagacni material, ostatni spotieba 1997 4107 2 826
Marketingové a reklamni naklady 3493 11 013 12 279
Najemné kancelafi a souvisejici sluzby 4 400 3658 6 301
Néaklady souvisejici s ¢innosti pfedsedy predstavenstva 10 952 1294 0
Pravni sluzby a audit 609 519 474
Sluzby vypocetni techniky a poradenstvi 10 784 10 412 3209
Ostatni sluzby 4 570 5225 4944
Sluzby celkem 40 477 47 676 35 533
28 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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14 DAN Z PRIJMU

2002 2001 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zisk (+) / ztrata (-) pred zdanénim -19 911 - 3566 40 502
Danové neuznané naklady 14 536 11 308 4733
Nezdanitelné vynosy -79 -29 - 308
Zdanitelna (ztrata)/zisk -5 454 7713 44 927
Presun/(poutziti) do ztrat z predchozich obdobi 5 454 -7 713 -44 297
Zaklad dané 0 0 0
Dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 31 % 0 0 0

OdloZenou danovou pohledavku Ize analyzovat nasledovné:

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Kumulované danové ztraty predchozich obdobi 34 411 33 689 42 744
Rozdil mezi Gcetni a danovou zlstatkovou hodnotou dlounodobého majetku - 338 -1180 -1201
Kumulovany nerealizovany danovy odpocet u porizeného dlouhodobého majetku 0 104 0
Celkem 34 073 32613 41 543
Odlozena danova pohledavka (31 %) 10 563 10 110 12 878

Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2002 ve vySi 10 563 tis. K¢ (k 31. prosinci 2001 ve vysi 10 110 tis. K¢,
resp. 12 878 tis. K¢ k 31. prosinci 2000) z nevyuzité danové ztraty nebyla zalcétovana, nebot neni pravdépodobné (k 31. prosinci
2001 a k 31. prosinci 2002 existuji pochybnosti), Ze bude v budoucnosti k dispozici danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto

danovou pohledavku vyuZzit.

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Spoleénost vykazovala tyto zlistatky se spriznénymi stranami (Pioneer Trust, Pioneer Ceska investi¢ni spole¢nost, a.s. - otevieny
podilovy fond; Pioneer ¢eska finanéni spolecnost s.r.o., Pioneer International Corporation a Pioneer Investment Management Limited,
ktera byla do konce roku 2001 sesterskou spolecnosti jediného akcionare spolecnosti Pioneer International Corporation):

Pohledavky 2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Poplatek za spravu Fondu 4 492 5 482 8 422
Ostatni 2129 1 468 339
6 621 6 950 8 761
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 2L
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15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI (pokracovani)

Zavazky a dohadné polozky pasivni 2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Informacni technologie 1778 0 0
Pojisténi proti investiénim rizik(im 1236 0 0
Poplatek za poradenstvi 700 1 000 0
Zalohy za sluzby 486 208 240
Ostatni 72 30 19
4272 1238 259
Vynosy 2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Poplatek za spravu Fondu 63 095 79 644 92 102
Poplatky Fondu 2 995 17 720 122 344
Ostatni 860 0 999
66 950 97 364 215 445
Naklady 2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Néjem a sluzby 3948 3 450 933
Poplatek za poradenstvi 9 552 0 0
Ostatni sluzby 3014 0 0
16 514 3450 933

Fondy ve spravé Spolec¢nosti

Cista hodnota aktiv

2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pioneer Trust, Pioneer eska investiéni spolecnost a.s .— otevreny podilovy fond 2 816 771 3633 502 4 454 678

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly realizovany za obvyklych trznich podminek, pfipadné na Grovni nakladovych cen

a pfiméreného zisku u bézné neobchodovanych pinént.

30 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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16 FINANCNI RIZIKA

(a) Trzni riziko

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho rizika v diisledku své vSeobecné investicni strategie.
Clenéni aktiv podle zemépisnych segment(

K 31. prosinci 2002

Tuzemsko Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 45 195 0 45 195
Jina aktiva 11 833 78 11 911
57 028 78 57 106

K 31. prosinci 2001
Tuzemsko Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 60 096 0 60 096
Jina aktiva 14 532 93 14 625
74 628 93 74 721

K 31. prosinci 2000
Tuzemsko Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 57 324 0 57 324
Jina aktiva 22 658 98 22 756
79 982 98 80 080

(b) Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybl kurzd béznych mén a nepiimo riziku vlivu pohybl kurzl
béznych mén na finanéni pozici a penézni toky Fondu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolec¢nosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje cizoménova aktiva a zavazky Spolecnosti
v zUstatkovych hodnotach, usporadané podle mén.

Financéni aktiva Spoleénosti nesouci ménové riziko ve vykazovanych obdobich jsou pouze pohledavky za bankami a predstavuiji
expozici Spolec¢nosti vii¢i pohybu zahrani¢nich mén vici ceské koruné.

Financni aktiva UsD

tis. K¢

K 31. prosinci 2002 6 464

K 31. prosinci 2001 7 896

K 31. prosinci 2000 8 003
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 31
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16  FINANCNI RIZIKA (pokracovani)
(c) Urokové riziko a riziko likvidity

Finanéni pozice a penézni toky Spoleénosti jsou vystaveny riziku pohybi béznych Grovni trznich Grokovych sazeb. Urokové marze
mohou v dlsledku takovych zmén rlist i klesat a vytvaret ztraty v pripadé vzniku neocekavanych pohyb0.

Financni aktiva Spoleénosti nesouci Grokové riziko a riziko likvidity ve vykazovanych obdobich jsou ostatni pohledavky za bankami.
Tato aktiva jsou k 31. prosinci 2002, 2001 a 2000 splatna do 3 mésicu.

17 NASLEDNE UDALOSTI

Po datu UGcetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Géetni zavérku k 31. prosinci 2002.

Datum Podpis statutarniho zastupce Spolec¢nosti Osoba odpovédna za Ucetnictvi Osoba odpovédna za sestaveni Gcetni zaverky
24, biezna Mgr. Roman Pospisil Ing. Olga Schmirlerova Ing. Olga Schmirlerova
32 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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Pioneer Trust, Pioneer ceska investicni
spolecnost a.s. - otevreny podilovy fond

Zprava nezavislych auditort a acetni zavérka
za rok koncici 31.12. 2002

Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 33
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PRICEWATERHOUSE( COPERS

ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

PODILNIKUM FONDU PIONEER TRUST, PIONEER CESKA INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S. - OTEVRENY PODILOVY FOND

Provedli jsme audit priloZzené rozvahy fondu Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investi¢ni spoleénost, a.s. — otevieny podilovy
fond (dale ,Fond") k 31. prosinci 2002, souvisejiciho vykazu zisku a ztraty a prilohy, véetné prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok 2002 uvedenych ve vyro¢ni zpravé na stranach 35 az 55 (dale ,Ucetni zavérka"). Za sestaveni
Ucetni zavérky a za vedeni Gc¢etnictvi odpovida predstavenstvo spolecnosti Pioneer ¢eska investic¢ni spolecnost, a.s. Nasi
Ulohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této Ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti Ceské republiky.
Tyto normy pozaduji, aby byl audit naplanovan a proveden tak, aby auditor ziskal pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedena ovéreni prukaznosti castek
a informaci uvedenych v Gcetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Gcetnich postupl a vyznamnych
odhadul ucinénych vedenim spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace Gcetni zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméreny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazk
a vlastniho kapitalu Fondu k 31. prosinci 2002, vysledkl jeho hospodareni a zmén jeho vlastniho kapitalu za rok 2002
v souladu se zékonem o (&etnictvi a ostatnimi pfisludnymi predpisy Ceské republiky.

Ovérili jsme soulad Gcetnich informaci, uvedenych na stranach 2 az 15 této vyro¢ni zpravy, které nejsou soucasti Gcetni
zavérky k 31. prosinci 2002, s ovérovanou Ucetni zavérkou Fondu. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s touto Gcetni zavérkou.
30. dubna 2003

\;%Q\

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupeny
Franéois Mattelaer Ing. Petr Kriz

partner auditor osvédceni ¢. 1140
34 Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2002

AKTIVA:

2002 2001 2000
Hruba . Cista Cista Cista
castka Uprava castka castka castka
tis. Ké tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 0 0 0 0 0

2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani 0 0 0 0 0
a) statni cenné papiry 0 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami 33682 0 33682 148 421 572 127
a) splatné na pozadani 33682 0 33682 148 421 572 127
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 820 6 045 775 820 43 592
a) splatné na pozadani 6 820 6 045 775 820 43 592
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0 0
5  Dluhové cenné papiry 1 251 646 0 1251646 1587197 1403532
a) vladnich instituci 1111 668 0 1111668 1147 762 763 419
b) ostatnich subjektd 139 978 0 139 978 439 435 640 113
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 1614 670 0 1614670 2009208 2462074
7 Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 0
a) v bankach 0 0 0 0 0
b) v ostatnich subjektech 0 0 0 0 0
8  Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0
a) v bankach 0 0 0 0 0
b) v ostatnich subjektech 0 0 0 0 0
9  Nehmotny majetek 0 0 0 0 0
v tom: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 0 0
¢) ostatni 0 0 0 0 0
10 Hmotny majetek 0 0 0 0 0
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0 0
11 Ostatni aktiva 18 800 0 18 800 10 408 18 007
12 Pohledavky za akcionéfi a spolecniky 0 0 0 0 0
13 Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 2 925 618 -6045 2919573 3756054 4499332
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 35
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PASIVA:
2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
1 Zavazky vici bankam 0 0 0
a) splatné na pozadani 0 0 0
b) ostatni zavazky 0 0 0
2 Zavazky v(¢i nebankovnim subjektim 0 0 0
a) splatné na pozadani 0 0 0
v tom: Gsporné 0 0 0
b) ostatni zavazky 0 0 0
v tom:
ba) Gsporné se splatnosti 0 0 0
bb) Usporné s vypovédni Ihiitou 0 0 0
bc) terminované se splatnosti 0 0 0
bd) terminované s vypovédni Ihiitou 0 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papirl 0 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 0 0 0
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0
4 Ostatni pasiva 102 802 122 552 44 654
5  Vynosy a vydaje priStich obdobi 0 0 0
6 Rezervy 0 0 0
a) na dlchody a podobné zavazky 0 0 0
b) na dané 0 0 0
c) ostatni 0 0 0
7  Podfizené zavazky 0 0 0
8  Zakladni kapital 0 0 0
v tom: splaceny zakladni kapital 0 0 0
9  Vlastni akcie 0 0 0
10  Emisnf azio 0 0 0
11 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0 0
a) povinné rezervni fondy 0 0 0
b) rezervni fondy k vlastnim akciim 0 0 0
¢) ostatni rezervni fondy 0 0 0
d) ostatni fondy ze zisku 0 0 0
v tom: Rizikovy fond 0 0 0
12  Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
13 Kapitalové fondy 3783618 5299 303 5 224 976
14 Ocenovaci rozdily -695 219 - 356 973 - 740 303
a) z majetku a zavazkU -695 219 - 356 973 - 740 303
b) ze zajiStovacich derivatu 0 0 0
c) z pfepoctu Gcasti 0 0 0
15 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 0 0 183 608
16  Zisk nebo ztrata za (cetni obdobi -271 628 -1 308 828 -213 603
Pasiva celkem 2919 573 3 756 054 4 499 332
Dne Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédna za Gcéetnictvi Osoba odpovédna za sestaveni Gcetni zavérky
24. biezna 2003 Mgr. Roman Pospisil Iveta Hromasova Iveta Hromasova

36
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PODROZVAHOVA AKTIVA:
2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
1  Poskytnuté prisliby a zaruky 0 0 0
a) prisliby 0 0 0
b) zaruky a ruceni 0 0 0
c) zaruky ze smének 0 0 0
d) zaruky z akreditivl 0 0 0
2 Poskytnuté zastavy 0 0 0
a) nemovité zastavy 0 0 0
b) penézni zastavy 0 0 0
c) cenné papiry 0 0 0
d) ostatni 0 0 0
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0 0 0
a) s Grokovymi nastroji 0 0 0
b) s ménovymi nastroji 0 0 0
c) s akciovymi nastroji 0 0 0
d) s komoditnimi nastroji 0 0 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0 0
a) s Grokovymi nastroji 0 0 0
b) s ménovymi nastroji 0 0 0
c) s akciovymi nastroji 0 0 0
d) s komoditnimi nastroji 0 0 0
e) s Gvérovymi nastroji 0 0 0
5  Pohledavky z opci 0 0 0
a) na (rokové nastroje 0 0 0
b) na ménové nastroje 0 0 0
c) na akciové nastroje 0 0 0
d) na komoditni nastroje 0 0 0
e) na (vérové nastroje 0 0 0
6  Odepsané pohledavky 0 0 0
7  Hodnoty predané do Gschovy, do spravy a k ulozZeni 0 0 0
z toho: cenné papiry 0 0 0
8  Hodnoty predané k obhospodarovani 0 0 0
z toho: cenné papiry 0 0 0
Podrozvahova aktiva celkem 0 0 0
Pioneer ceska investiéni spoleénost, a.s. 37
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PODROZVAHOVA PASIVA:

2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
1  Prijaté pfisliby a zaruky 0 0 0
a) prisliby 0 0 0
b) zaruky a ruceni 0 0 0
c) zaruky ze smének 0 0 0
d) zaruky z akreditivl 0 0 0
2  Prijaté zastavy 0 0 0
a) nemovité zastavy 0 0 0
b) penézité zastavy 0 0 0
c) cenné papiry 0 0 0
d) ostatni zastavy 0 0 0
e) kolateraly — cenné papiry
3 Zavazky ze spotovych operaci 0 0 0
a) s Grokovymi nastroji 0 0 0
b) s ménovymi nastroji 0 0 0
¢) s akciovymi nastroji 0 0 0
d) s komoditnimi nastroji 0 0 0
4 Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0 0
a) s Grokovymi nastroji 0 0 0
b) s ménovymi nastroji 0 0 0
¢) s akciovymi nastroji 0 0 0
d) s komoditnimi nastroji 0 0 0
e) s Gvérovymi nastroji 0 0 0
5  Zavazky z opci 0 0 0
a) na (rokové nastroje 0 0 0
b) na ménové nastroje 0 0 0
c) na akciové nastroje 0 0 0
d) na komoditni nastroje 0 0 0
e) na (vérové nastroje 0 0 0
6  Hodnoty prevzaté do UGschovy, do spravy a k uloZeni 0 0 0
z toho: cenné papiry 0 0 0
7  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 0 0 0
z toho: cenné papiry 0 0 0
Podrozvahova pasiva celkem 0 0 0
Dne Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédna za Ucetnictvi Osoba odpovédna za sestaveni Gcetni zavérky
24, brezna 2003 Mgr. Roman Pospisil Iveta Hromasova Iveta Hromasova

Mgr. Nina TobiaSova
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Vykaz zisku a ztraty za rok 2002

2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
1  Vynosy z Groku a podobné vynosy 131 854 166 106 150 910
v tom: Groky z dluhovych cennych papird 129 692 155 624 128 878
2 Naklady na Groky a podobné naklady -17 135 1 0
v tom: naklady na Groky z dluhovych cennych papirt -17 131 0 0
3 Vynosy z akcii a podill 42 505 48 042 18 808
v tom:
a) vynosy z Gcasti s podstatnym vlivem 0 0 0
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
¢) vynosy z ostatnich akcii a podill 42 505 48 042 18 808
4 Vynosy z poplatki a provizi 0 0 0
5 Naklady na poplatky a provize -940 -2 393 -2 659
6  Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci - 348 919 -1408 910 - 257 759
7  Ostatni provozni vynosy 4 633 906 1 650
8  Ostatni provozni naklady 0 0 -16
9  Spravni naklady -70 375 -89 292 -104 351
z toho:
a) naklady na zaméstnance 0 0 0
aa) mzdy a platy 0 0 0
ab) socialni a zdravotni pojisténi 0 0 0
b) ostatni spravni naklady -70 375 -89 292 -104 351
10  PouZiti rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 0 0 0
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0 0
¢) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0 0
11 Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k hmotnému a nehmotnému majetku 0 0 0
a) odpisy hmotného majetku 0 0 0
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0 0
c) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0 0
d) odpisy nehmotného majetku 0 0 0
e) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0 0
12 Pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek 0 0 0
a) pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0 0
b) pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0 0
c) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0 0
13  Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0 0
a) tvorba opravnych poloZzek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk -2500 -2117 -1 427
b) tvorba rezerv na zaruky 0 0 0
¢) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk,
ztraty z postoupeni pohledavek 0 0 X
14  Pouziti opravnych poloZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
15 Tvorba opravnych poloZek k (¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
16 PouZiti ostatnich rezerv 0 0 0
17 Tvorba ostatnich rezerv 0 0 0
18 Poutziti ostatnich opravnych polozek 0 0 0
19 Tvorba ostatnich opravnych polozek 0 0 0
20 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné innosti pred zdanénim - 260 877 -1 287 659 -194 844
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2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
21 Mimoradné vynosy 0 0 0
22 Mimoradné naklady 0 0 0
23  Zisk nebo ztrata za acetni obdobi z mimoradné éinnosti pred zdanénim - 260 877 -1 287 659 -194 844
24 Dan z pfijma -10 751 -21 169 -18 759
25 Podil na ziscich (ztratach) dcefinych a pridruzenych spoleénosti 0 0 0
26 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -271 628 -1 308 828 -213 603
Dne Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédna za Ucetnictvi Osoba odpovédnéa za sestaveni cetni zaverky

24. brezna 2003 Mgr. Roman Pospisil Iveta Hromasova Iveta Hromasova

Mgr. Nina TobiaSova
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Kapitalové fondy Ocenovaci rozdily Nerozdéleny Vlastni kapital

zisk / ztrata celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

K 1. lednu 2000 2 650 597 450 288 183 608 3 284 493
Prodej podilovych listl 2 891 238 - - 2 891 238
Odkup podilovych list -316 859 - - -316 859
Pohyby ocenovacich rozdild - -1190 591 - -1190 591
Ztrata roku 2000 - - -213 603 -213 603
K 31. prosinci 2000 5224 976 - 740 303 -29 995 4 454 678
Pfesun neuhrazené ztraty -29 995 - 29 995 0
Prodej podilovych listl 434 289 - - 434 289
Odkup podilovych listl - 329 967 - - 329 967
Pohyby ocenovacich rozdild - 383 330 - 383 330
Ztrata roku 2001 - - -1 308 828 -1 308 828
K 31. prosinci 2001 5299 303 - 356 973 -1 308 828 3 633 502
Pfesun neuhrazené ztraty -1 308 828 - 1 308 828 0
Prodej podilovych listl 73532 - 73532
Odkup podilovych listl - 280 389 - - 280 389
Pohyby ocenovacich rozdild - - 338 246 - - 338 246
Ztrata roku 2002 - -271 628 -271 628
K 31. prosinci 2002 3 783 618 - 695 219 -271 628 2816 771
Odeslano dne Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédna za Gcetnictvi Osoba odpovédna za sestaveni Gcetni zavérky

24, biezna 2003 Mgr. Roman Pospisil Iveta Hromasova Iveta Hromasova
Mgr. Nina TobiaSova
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2002

1 VSEOBECNE INFORMACE

Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investicni spole¢nost, a.s. — otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond") byl zaloZen dne 20. (nora 1995
jako podilovy fond investicni spoleénosti Pioneer ¢eska investicni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost") za Gcelem kolektivniho
investovani. Posledni verze statutu Fondu (déale jen ,Statut"), platna k 31. prosinci 2002, byla schvalena Komisi pro cenné papiry
a vstoupila v platnost dne 25. listopadu 1998. Fond a Spole¢nost maji sidlo v Praze 2, Na Rybnicku 5/1329, PSC 120 00, Ceska
republika.

Strategie fondu je zaméFena na investice do vybranych akcii a dluhopisti na vybranych evropskych trzich (véetné Ceské republiky). Je

vhodny pro klienty vyhledavajici balancované fizeni rizik tzn. akciové vynosy nesouci vyssi riziko jsou stabilizované nizsi proménlivosti
vynosU dluhopisovych. Minimalni doporuceny investicni horizont je 3 roky.

Osobou zodpovédnou za portfolio a cash management je Petr Zajic.
Depozitafem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen "Depozitar").

Jedinym akcionarfem Spolecnosti byla Pioneer International Corporation se sidlem Corporation Trust Center, 1209 Orange street,
Wilmington, County of New Castle, Delaware ve Spojenych statech americkych. Na zakladé predchoziho souhlasu Komise pro cenné
papiry byl dne 31. prosince 2001 uskutecnén prevod akcii na spole¢nost Pioneer Global Asset Management S.p.A., se sidlem Galleria
San Carlo, 6, Milano 20122, Itélie, ktera se tak stala jedinym akcionafem Spolec¢nosti a zaroven konecnou matefskou spole¢nosti
Spolecnosti. Tato skute¢nost neni k datu Gcetni zavérky zapsana do obchodniho rejstfiku. Koneénou materskou spole¢nosti je
UniCredito Italiano SPA.

2  UCETNi POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni tcetnictvi

Ugetnf zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled zmén ve viastnim kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena

v souladu se zakonem o Gcetnictvi, (¢tovou osnovou a postupy Gétovani pro banky a nékteré financni instituce vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky (dale jen ,Ministerstvo"). Ugetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich
cen, ktery je modifikovan precenénim vSech cennych papirt a derivati na jejich realnou hodnotu.

Castky v Gcetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Geskych korun (tis. KE), neni-li uvedeno jinak.

(b) Cizi mény
Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepoditavany na Geské koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni
bankou (dale jen ,CNB"). VSechny z toho vyplyvajici kurzové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou denné prepodéteny na ceské koruny aktualnim devizovym kurzem zvefejnénym
CNB. Vyplyvajici kurzové rozdily jsou vykazany jako ocefiovaci rozdily z pfecenéni aktiv a zavazk( ve viastnim kapitalu.

(¢) Cenné papiry k obchodovani

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat bud zisk z kratkodobych cenovych fluktuact
anebo z obchodnich marZi. Fond investuje pouze do cennych papirtl, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry k obchodovani jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. Cenné papiry k obchodovani
jsou ocenovany realnou hodnotou na zékladé kétovanych trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z precenéni
cennych papir(l k obchodovani jsou vykazany v ocenovacich rozdilech ve vlastnim kapitalu. Souvisejici realizované zisky a ztraty jsou
zahrnuty v Gistém zisku nebo ztraté z financnich operaci. Urokové vynosy z cennych papirli k obchodovant jsou vykézany jako Grokové
vynosy z cennych papird.
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2  UCGETNi POSTUPY (pokragovani)

(c) Cenné papiry k obchodovani (pokracovani)

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zverejinovana domaci nebo zahranicni burzou cennych papir(i nebo jinym
verejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze cenny papir Ize pfi takové cené prodat. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota
odhadovana jako:

e podil na vlastnim kapitalu spolecnosti v pfipadé akcif;
e podil na vlastnim kapitalu podilového fondu v pfipadé podilovych listd;

e rizikové vazena Cista soucasna hodnota penéznich tokl u dluhovych cennych papirli a smének.

V pfipadé, ze vySe uvedené metody ocenéni nelze uplatnit, ocenuje Fond cenné papiry na zakladé vyhlasky Ministerstva ¢. 207,/1998
Sh., ktera obsahuje presna pravidla pro diskontovani koétovanych cen méné likvidnich emisi a maximalni povolené hodnoty pro cenné
papiry s ohroZenou navratnosti.

Pokud je zjiSténo trvalé snizeni hodnoty cennych papirli, objem sniZeni hodnoty je vyveden z ocenovacich rozdilli ve vlastnim kapitalu
a zahrnut v Gistém zisku nebo ztraté z financnich operaci.

(d) Datum vykazovani transakci
VSechny nakupy a prodeje aktiv, které vyzaduji dodani béhem ¢asového limitu stanoveného predpisem nebo zvyklostmi trhu
(,normalni" nakupy a prodeje) jsou vykazany k datu sjednani obchodu.

(e) Vynosové a nakladové droky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Groky ze vSech Grocenych nastroju jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na akrualnim principu s vyuzitim
metody efektivni Grokové sazby odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny. Linearni metoda je pouzivana jako aproximace v pfipadé
penéznich tokl splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne. Vynosové Groky rovnéz zahrnuji kupony z drzby investicnich

a obchodnich cennych papiri s pevnym vynosem a nabéhly diskont a azio z pokladni¢nich poukazek a jinych diskontovanych nastroj.
Dividendové vynosy jsou Gctovany po odecteni srazkové dané k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).

(f) Pohledavky a opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji
po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

(g) Dan z pridané hodnoty
Fond neni registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veSkera DPH na vstupu se stava soucasti
vynalozenych nakladu.

(h) Danovy naklad
Cista hodnota majetku Fondu v pribéhu roku zohledfuje alikvotni odhad dané z pfijmu, ktery je zpfesnén k rozvahovému dni.

(i) OdloZzena dan

Odlozeny danovy zavazek se vykazuje u vSech docasnych rozdilG mezi zlistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

OdloZena dan z docasnych rozdilli mezi zlstatkovou hodnotou aktiv a zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou vznika prevazné
z nerealizovanych ziskl nebo ztrat pii pfecenéni cennych papird (viz bod 2(c)).

Odlozena dan vyplyvajici z nerealizovanych ziskll a ztrat zachycenych prostfednictvim ocerovacich rozdild ve vliastnim kapitalu je
ctovana pfimo proti t€mto ocernovacim rozdilim ve vlastnim kapitalu.
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2  UCGETNi POSTUPY (pokragovani)

(j) Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

¢ Spole¢nost spravujici Fond, ¢lenové jejiho predstavenstva a dozor¢i rady, vedouci zaméstnanci Spolecnosti a jejich pribuzni;
e spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl a vedouci zaméstnanci Spolecnosti nebo Fondu drzi vétsi nez 10% majetkovou Gcast;
e akcionafi ovladajici Spolecnost spravujici Fond a spolecnosti jimi oviadané.

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodu 18.

(k) Uétovani o slouceni fondii

Akvizice jiného podilového fondu sloucenim je zachycovana pouzitim Gcetni metody koupé. K datu akvizice Fond vykazuje
identifikovatelna aktiva a zavazky nabyvaného fondu v realné hodnoté, ktera predstavuje hodnotu aktiv a zavazkd prevedenych do
Fondu a od téhoz data zahrnuje vynosy a naklady z operaci zanikajiciho fondu do svych vysledkd. Fond emituje nové podilové listy
podilnikdim zanikajiciho fondu ve vysi odpovidajici realné hodnoté Cistych aktiv pripadajici na tyto podilniky v zanikajicim fondu. Proto
z tohoto slouceni nevznika zadny goodwill.

() Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavérky je zachycen v Gcetnich vykazech v pripadé, ze
tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Gcetni zavérky doslo k vyznamnym udéalostem zohlednujicim podminky, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalétovany v Géetnich vykazech.

(m) Zmeény ucetnich postupt

Vzhledem k tomu, ze Fond Gétuje od 1. ledna 2002 dle (Etové osnovy pro regulované finanéni instituce, a vzhledem ke zménam

zakona o Ucetnictvi doslo v roce 2002 k nasledujicim vyznamnym zménam v postupech Gctovani, ocenovani i vykazovani finanéni

pozice a vysledkl hospodarent.

Hlavni zmény zahrnuiji:

i) zasadni zména struktury vykazl (vykaz penéznich tokd byl nahrazen prehledem o zménach ve vlastnim kapitalu, struktura rozvahy
a vykazu zisku a ztraty byla pozménéna), které maji za diisledek reklasifikaci, ale nikoliv pfecenéni konecnych zlstatk(i predchozich
obdobi;

if) nabéhly Grokovy vynos je vykazan v prislusném fadku rozvahy a nikoliv v éasovém rozliSeni;

iii) vypocet odlozené dané je zalozen na vSech doc¢asnych rozdilech mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich

danovou hodnotou. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné (pred 1. lednem 2002:

nepochybné) mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti;

iv) pfimé transakéni naklady vynaloZené na pofizeni cennych papirQ jsou aktivovany. Konecnym dUsledkem je vykazovani takovych
nakladl v ¢istém zisku nebo ztraté z financnich operaci, zatimco drive byly vykazany v nakladech na poplatky a provize;

V) nerealizované kurzové zisky a ztraty z hotovosti a bankovnich Gcétl jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu v ramci ocenovacich
rozdill, zatimco drive byly vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Tyto zmény nemély vyznamny dopad na hospodarsky vysledek a vlastni kapital Fondu v bézném obdobi.

V roce 2001 nedoslo ve Fondu k Zadnym zménam Gcetnich postupd.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty u bank

4  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

31. prosince 2002
tis. K¢
33682
33 682

31. prosince 2002

31. prosince 2001  31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢
148 421 572 127
148 421 572 127

31. prosince 2001 31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké

Z(ctovani obchodl s cennymi papiry 0 0 41 862
Pohledavky za majiteli podilovych listt 2 794 2 820 3157
Pohledavky z nezaplacenych splatnych dluhovych cennych papird 4026 1545 0
6 820 4 365 45 019

Opravné polozky (bod 8) -6 045 -3545 -1 427
775 820 43 592

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANi
V realné hodnoté:

Nazev cenného papiru Obchodovatelnost

31. prosince 2002

31. prosince 2001  31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Statni dluhopisy Burza cennych papir( Praha
("BCPP") Hlavni trh 1111 969 1 147 762 763 419
Ostatni kdtované dluhopisy BCPP Hlavni trh 5 445 188 223 154 006
BCPP Vedlejsi trh 24 665 0 0
BCPP Volny trh 109 567 251 212 248 315
Zahrani¢ni burzovni trhy 0 0 237 792
1 251 646 1 587 197 1403 532

V cené porizeni bez transakénich nakladl

Nazev cenného papiru

31. prosince 2002

31. prosince 2001 31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Statni dluhopisy 963 559 996 173 652 008
Ostatni kdtované dluhopisy 151 109 396 644 660 770
Nekotované dluhopisy 94 117 94 117 0
1 208 785 1486 934 1312 778
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6 AKCIE, PODILOVE LISTY K OBCHODOVANI

V realné hodnoté:

Nazev cenného papiru Obchodovatelnost 31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Akcie BCPP Vedlejsi trh 0 0 1445
BCPP Volny trh 1295 1516 823

Zahranicni burzovni trhy 1 609 540 2 006 121 2 454 741

Organizovany OTC trh 3835 1571 5 065

1614 670 2 009 208 2 462 074

Kapitalové trhy v Ceské republice nejsou piné rozvinuty. Ceny kotované na vefejnych trzich nemusi vzdy odpovidat skutednym
podminkam nabidky a poptavky nebo ekonomické situaci emitenta. Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou tyto fondy
povinny odkoupit za cenu ve vySi podilu na aktualni Gcetni hodnoté fondu snizenou o odkupni poplatky.

7  OSTATNi AKTIVA
31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Poskytnuté zalohy 18 427 9 819 17 702
Ostatni pohledavky 373 589 305
18 800 10 408 18 007
8  OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV
Zménu stavu opravnych polozek v letech 2000, 2001 a 2002 Ize analyzovat takto:
Opravné polozky k pohledavkam i

za majiteli podilovych listi Ostatni opravné polozky Opravné polozky celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
K 1. lednu 2000 0 0 0
Tvorba 1427 0 1427
K 31. prosinci 2000 1427 0 1427
Tvorba 513 1545 2118
K 31. prosinci 2001 2 000 1 545 3 545
Tvorba 0 2 500 2 500
K 31. prosinci 2002 2 000 4 045 6 045
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9  OSTATNi ZAVAZKY

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zavazky k podilnikiim 97 661 116 521 35176
Ostatni zavazky 5141 6 031 9478
102 802 122 552 44 654

K 31. prosinci 2002 zavazky k podilnikiim zahrnuji zavazky k podilnikiim fondu Credit Suisse ¢esky otevieny podilovy fond, Credit
Suisse Asset Management investicni spolecnost, a.s. — otevieny podilovy fond (dale jen ,fond CSAM") ve vysSi 95 589 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2001: 111 996 tis. K¢, k 31. prosinci 2000: 0 K¢). Zavazky k podilnikim fondu CSAM predstavuji hodnotu dosud
nepfeménénych podilovych listd fondu CSAM za podilové listy Fondu. Narok na pfeménu podilovych listl vznikl dne 28. Gnora 2001
v souvislosti se slou¢enim fondu CSAM s Fondem. K 28. Gnoru 2001 podilnikim CSAM fondu nalezelo 195 149 604 podilovych listd
Fondu v hodnoté 1,138537 K¢ Cistého obchodniho jméni za jeden podilovy list.

10 VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Vlastni kapital na podilovy list

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Cenné papiry k obchodovani:
- dluhové cenné papiry 1251 646 1587 197 1403 532
- akcie a podilové listy 1614 670 2 009 208 2 462 074
Portfolio k obchodovani celkem 2 866 316 3 596 405 3 865 606
Bézné (cty u bank 18 381 16 229 16 358
Terminové Géty u bank 15 301 132 192 555 769
Kratkodoba financni aktiva a hotovost 2 899 998 3 744 826 4 437 733
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (bod 4) 775 820 43 592
Ostatni aktiva (bod 7) 18 800 10 408 18 007
Celkova aktiva Fondu 2919 573 3 756 054 4 499 332
Minus:
- Ostatni zavazky (bod 9) -102 802 - 122 552 - 44 654
Vlastni kapital Fondu 2816 771 3 633 502 4 454 678
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 3 506 684 3 754 551 3 690 495
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 0,803258 0,967760 1,207068
Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv Fondu pfipadajici na jeden podilovy list. Vydavani a odkup
podilovych listl je upraven o prémii nebo diskont stanoveny Statutem Fondu.
Cista hodnota aktiv na 1 podilovy list v pribéhu roku 2002 klesla o 17%.
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10 VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (pokracovani)
Vlastni kapital na podilovy list (pokracovani)

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

2002 2001 2000

ks ks ks

Pocet podilovych listt vydanych k 1. lednu 3 754 551 3690 495 2 057 865
Prodané podilové listy 78 059 386 318 1841 210
Odkoupené podilové listy - 325 926 - 322 262 - 208 580
Pocet podilovych listi vydanych k 31. prosinci 3 506 684 3 754 551 3 690 495

Podilové listy vlastnéné ¢leny predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Predstavenstvo 258 815 256 634 228 523
Dozoréi rada 316 515 381 335 475 632
Vedeni spolec¢nosti 433 028 38 410 643 871
1 008 358 676 379 1 348 026

Rozdéleni zisku

Cista ztrata ve vysi 213 603 tis. K& za rok 2000, Gista ztrata ve vysi 1 308 828 tis. K& za 2001 byly rozdéleny a ztrata ve vysi 271

628 tis. KE za rok 2002 je navrzena k rozdéleni takto:

2002 2001 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 - 183 608
Prevod do kapitalovych fond -271 628 -1 308 828 -29 995
Cista ztrata -271 628 -1 308 828 -213 603

Ocenovaci rozdily

31. prosince 2002

31. prosince 2001

31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Akcie a jiné vlastnické cenné papiry -675 370 - 355 016 - 743 322
Dluznické cenné papiry -19 820 2525 1 200
Ostatni -29 -4 482 1819
- 695 219 - 356 973 - 740 303
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11 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2002 2001 2000
tis. Ké tis. K¢ tis. K¢
Uroky z béZnych Gétd 26 38 138
Uroky z terminovych deposit 2136 10 444 21 894
Urok a diskont z dluhovych cennych papirt 129 692 155 624 128 878
131 854 166 106 150 910
12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Debetni Groky z béznych Gctd -4 -1 0
Urok a diskont z z dluhovych cennych papir( -17 131 0 0
-17 135 -1 0
13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Bankovni poplatky 138 328 217
Poplatky z obchodovani 802 2 065 2 442
940 2 393 2 659
14 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Prodeje cennych papiri - 348 919 -1408 910 - 257 759
15 SPRAVNi NAKLADY
2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Poplatky za spravu (bod 18) 63 095 79 644 92 102
Poplatky Depozitari 5 837 7 483 9 202
Audit, pravni a danové poradenstvi 567 525 525
Ostatni spravni naklady 876 1640 2522
70 375 89 292 104 351

Fond je obhospodarovan Spolec¢nosti, které plati poplatky za spravu. Poplatky jsou ¢asové rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Poplatek za spravu placeny Spolecnosti ¢ini 2 % prdmérné rocni Cisté hodnoty aktiv. Poplatek depozitafi ¢ini 0,15 % prdmérné rocni
Cisté hodnoty aktiv.
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16 DAN Z PRIJMU

2002 2001 2000
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Ztrata pred zdanénim - 260 877 -1 287 659 -194 844
Trvalé rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Vynosy nepodléhajici zdanéni - 47 858 - 67 468 -44 403
Danové neuznatelné naklady 2 500 2117 1444
Vykazana ztrata z prodeje cennych papirQ 0 1 397 438 250 418
Danovy zaklad - 306 235 44 428 12 615
Dan z prijmu ve vySi 15 % 0 6 664 1892
Srazkova dan a dan ze samostatného zakladu dané (dividendy) 10 751 14 505 16 867
Celkova danova povinnost 10 751 21 169 18 759
Dan z piijmu tvori:
Splatny danovy naklad 10 751 21 169 18 759
10 751 21 169 18 759
OdloZena danovéa pohledavka
Ocenovaci rozdily 104 283 53 545 111 045
Danové odecitatelné ztraty 293 189 247 179 38 664
397 472 300 724 149 709

Odlozena danova pohledavka k 31. prosinci 2002 ve vySi 397 472 tis. K¢ (k 31. prosinci 2001 ve vysi 300 724 tis. K¢, resp. 149
709 tis. K¢ k 31. prosinci 2000) z nevyuZité danové ztraty nebyla zalGétovana, nebot neni pravdépodobné (k 31. prosinci 2001

a k 31. prosinci 2000 existuji pochybnosti), ze bude v budoucnosti k dispozici danovy zaklad, proti némuz bude mozné tuto darovou
pohledavku vyuzit.

17 FINANCNI RIZIKA

(a) Trzni riziko
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym Statutem. Trzni riziko vznika
z otevrenych pozic v Grokovych, ménovych a akciovych produktech, které jsou vystaveny specifickym i obecnym trznim vykyvim.

Fond ziskava prostredky od majitelti podilovych fondl a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond také obchoduje s finanénimi nastroji
obchodovanymi na organizovanych trzich i ,pres prepazku" s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych a dluhopisovych trzich
a v ménovych, Grokovych a komoditnich cenéach.
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17 FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

(a) Trzni riziko (pokracovani)

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment(

31. prosince 2002

Tuzemsko Evropska unie Ostatni Evropa Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 33682 0 0 0 33682
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 775 0 0 0 775
Dluhové cenné papiry 1 251 646 0 0 0 1 251 646
Akcie a podilové listy 5130 1 448 069 161 471 0 1614 670
Ostatni aktiva 18 800 0 0 0 18 800
1310 033 1448 069 161 471 0 2919 573

31. prosince 2001
Tuzemsko Evropska unie Ostatni Evropa Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 148 421 0 0 0 148 421
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 820 0 0 0 820
Dluhové cenné papiry 1587 197 0 0 0 1587 197
Akcie a podilové listy 3087 1842 429 163 634 58 2 009 208
Ostatni aktiva 10 408 0 0 0 10 408
1749 933 1 842 429 163 634 58 3 756 054

31. prosince 2000
Tuzemsko Evropska unie Ostatni Evropa Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 572 127 0 0 0 572 127
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 43 592 0 0 0 43 592
Dluhové cenné papiry 1165 740 157 191 80 601 0 1403 532
Akcie a podilové listy 7 333 1984 329 323 344 147 068 2 462 074
Ostatni aktiva 18 007 0 0 0 18 007
1 806 799 2141 520 403 945 147 068 4 499 332
Pioneer ¢eska investicni spolecnost, a.s. 51

vyroéni zprava 2002



Py PIONEER

gl [nvestments’

17 FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

(b) Meénové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurzd béznych mén. Predstavenstvo Spolecnosti stanovuje limity
angazovanosti podle mén pro pribézné i zavéreéné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje cizoménova aktiva a zavazky Fondu

v zUstatkovych hodnotach, usporadané podle mén. Cista vySe aktiv nebo zavazkl predstavuje expozici Fondu vici pohybu zahraniénich

mén vici ceské koruné.

31. prosince 2002

Finanéni aktiva CZK EUR GBP Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. Ké tis. K¢ tis. K¢ tis. Ké
Dluhové cenné papiry 1 251 646 0 0 0 1 251 646
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 130 870 518 562 704 176 318 1614 670
Pohledavky za bankami 18 321 6 675 8 612 74 33 682
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 775 0 0 0 775
Ostatni aktiva 18 800 0 0 0 18 800
1294 672 877 193 571 316 176 392 2919 573
Finanéni zavazky -102 802 0 0 0 -102 802
Cista finanéni aktiva 1191 870 877 193 571 316 176 392 2816 771
31. prosince 2001
Finanéni aktiva CZK EUR GBP Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. Ké tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dluhové cenné papiry 1587 197 0 0 0 1587 197
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3087 1 251 989 517 342 236 790 2 009 208
Pohledavky za bankami 20 622 77 177 327 50 295 148 421
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 820 0 0 0 820
Ostatni aktiva 10 408 0 0 0 10 408
1622134 1 329 166 517 669 287 085 3 756 054
Finanéni zavazky -122 552 0 0 0 -122 552
Cista finanéni aktiva 1499 582 1 329 166 517 669 287 085 3 633 502
31. prosince 2000
Finanéni aktiva CZK EUR GBP Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. Ké tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dluhové cenné papiry 1 165 740 237 792 0 0 1403 532
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 333 1 360 830 425 403 668 508 2 462 674
Pohledavky za bankami 131 419 365 705 21 144 53 859 572 127
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 43 592 0 0 0 43 592
Ostatni aktiva 18 007 0 0 0 18 007
1 366 091 1 964 327 446 547 722 367 4 499 332
Finanéni zavazky - 44 654 0 0 0 - 44 654
Cista finanéni aktiva 1321 437 1 964 327 446 547 722 367 4 454 678
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17 FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych drovni trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou
v dusledku takovych zmén rlist i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé vzniku neocekavanych pohybl. Predstavenstvo Spoleénosti
stanovuje limity Grokového rizika, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vGci Grokovému riziku. Tabulka obsahuje Grocena aktiva a zavazky Fondu v Gcetnich
hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termin(i vyporadani, precenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2002

Finanéni aktiva Do 3 mésict 3 - 12 mésicu 1-5let Vicenez5let Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 33682 0 0 0 0 33682
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 775 0 0 0 0 775
Dluhové cenné papiry 292 390 42 134 511 975 405 147 0 1 251 646
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1614 670 1614 670
Ostatni aktiva 18 800 0 0 0 0 18 800
345 647 42 134 511 975 405 147 1614 670 2919 573
Financni zavazky -102 802 0 0 0 0 -102 802
Cista finanéni aktiva 242 845 42 134 511 975 405 147 1614 670 2816 771
31. prosince 2001
Finanéni aktiva Do 3 mésicu 3 - 12 mésicu 1-5let Vicenez5let Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 148 421 0 0 0 0 148 421
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 820 0 0 0 0 820
Dluhové cenné papiry 51 472 90 297 1 096 869 348 559 0 1587 197
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2 009 208 2 009 208
Ostatni aktiva 10 408 0 0 0 0 10 408
211121 90 297 1 096 869 348 559 2 009 208 3 756 054
Financni zavazky -122 552 0 0 0 0 - 122 552
Cista finanéni aktiva 88 569 90 297 1 096 869 348 559 2 009 208 3 633 502
31. prosince 2000
Finanéni aktiva Do 3 mésicu 3 - 12 mésicu 1-5let Vicenez5let Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 572 127 0 0 0 0 572 127
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 43 592 0 0 0 0 43 592
Dluhové cenné papiry 1948 90 605 1013963 297 016 0 1403 532
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2 462 074 2 462 074
Ostatni aktiva 18 007 0 0 0 0 18 007
635 674 90 605 1013 963 297 016 2 462 074 4 499 332
Financni zavazky - 44 654 0 0 0 0 - 44 654
Cista finanéni aktiva 591 020 90 605 1013 963 297 016 2 462 074 4 454 678
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17 FINANCNI RIZIKO (pokracovani)

(d) Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostrfedkl povinnym odkupovanim podilovych listl svych podilnikd.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti

k rozvahovému dni.

31. prosince 2002

Finanéni aktiva Do 3 mésicu 3 - 12 mésicu 1-5let Vicenez5let Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 33682 0 0 0 0 33682
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 775 0 0 0 0 775
Dluhové cenné papiry 292 390 0 511 975 447 281 0 1 251 646
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 1614 670 1614 670
Ostatni aktiva 18 800 0 0 0 0 18 800
345 647 0 511 975 447 281 1614 670 2919 573
Finanéni zavazky -102 802 0 0 0 0 -102 802
Cista finanéni aktiva 242 845 0 511 975 447 281 1614 670 2816 771
31. prosince 2001
Finanéni aktiva Do 3 mésicu 3 - 12 mésicu 1-5let Vicenez5let Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 148 421 0 0 0 0 148 421
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 820 0 0 0 0 820
Dluhové cenné papiry 31113 25 062 1 096 869 434 153 0 1587 197
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2 009 208 2 009 208
Ostatni aktiva 10 408 0 0 0 0 10 408
190 762 25 062 1 096 869 434 153 2 009 208 3 756 054
Finanéni zavazky -122 552 0 0 0 0 -122 552
Cista finanéni aktiva 68 210 25 062 1 096 869 434 153 2 009 208 3 633 502
31. prosince 2000
Finanéni aktiva Do 3 mésicu 3 - 12 mésicu 1-5let Vicenez5let Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky za bankami 572 127 0 0 0 0 572 127
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 43 592 0 0 0 0 43 592
Dluhové cenné papiry 1948 0 1018 622 382 962 0 1403 532
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2 462 074 2 462 074
Ostatni aktiva 18 007 0 0 0 0 18 007
635 674 0 1018 622 382 962 2 462 074 4 499 332
Financni zavazky - 44 654 0 0 0 0 - 44 654
Cista finanéni aktiva 591 020 0 1018 622 382 962 2 462 074 4 454 678
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18 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

31. prosince 2002 31. prosince 2001 31. prosince 2000

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Ostatni pohledavky (bod 7) 340 555) 267
Zavazky

Zavazky a dohadné Ucty pasivni (bod 9) 4 492 5 405 7 995
Néaklady

Poplatky za spravu placené Spolec¢nosti 63 095 79 644 92 102

VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Grokovych sazeb které byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektlim a vedeni Spolecnosti se domniva, Ze tyto transakce nepredstavuji vySsi
miru (vérového rizika nebo jiné nepfiznivé znaky.

19 NASLEDNE UDALOSTI

Mezi rozvahovym dnem a datem podpisu této zpravy nenastaly zadné udalosti vyznamné pro posouzeni finanéni situace a vysledku
hospodareni Fondu.

Tato Gcetni zavérka byla predstavenstvem Spolecnosti schvalena a z povéreni predstavenstva Spolec¢nosti byla podepsana:

Dne Podpis statutarniho zastupce Osoba odpovédné za Gcetnictvi Osoba odpovédna za sestaveni Gcetni zaverky
24, biezna 2003 Mgr. Roman Pospisil Iveta Hromasova Iveta Hromasova
Mgr. Nina TobiaSova
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Pioneer ceska investicni spolecnost, a.s.
Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami k 31. prosinci 2002

V souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, ve znéni pozdéjsich predpist, je Pioneer Ceska
investicni spolecnost, a.s. soucasti koncernu, pficemz je v postaveni oviadané osoby. Vzhledem k tomu, Ze se spolecnosti nebyla
uzaviena ovladaci smlouva, je predstavenstvo spolecnosti povinno zpracovat pisemnou zpravu o vztazich mezi ovladajici a oviadanou
osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovliadanymi stejnou ovladajici osobou (propojené osoby), a to

v pribéhu roku konéicim 31. prosince 2002 (Rozhodné obdobi).

Predstavenstvo spole¢nosti prohlasuje, Ze v této zpravé jsou uvedeny vSechny vyznamné transakce s propojenymi osobami, které
nastaly v Rozhodném obdobi.

Propojené osoby

Jediny akcionar spolecnosti — ovladajici osoba

Jedinym akcionarem spole¢nosti Pioneer ¢eska investicni spoleénost, a.s. je spoleénost Pioneer Global Asset Management S.p.A., se
sidlem Galleria San Carlo, 6, Milan 20122, Italie, spolecnost fadné zaloZena a existujici podle italskych pravnich predpisC.

Ovladana spolecnost

Pioneer Geska investicni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 2, Na Rybnicku 5/1329, PSC 120 00, IC: 63 07 82 95, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., viozka 3049.

Organizaéni struktura koncernu

Spolecnost Pioneer Global Asset Management S.p.A. je ¢lenem bankovni skupiny UniCredito Italiano Banking Group a jejim 100%
vlastnikem je spolecnost UniCredito Italiano S.p.A. Pioneer Global Asset Management S.p.A. sjednocuje aktivity kolektivniho
investovani a obecné ¢innosti asset managementu, pripadné ¢innosti souvisejici a tim zajiStuje racionalizaci operacnich procedur

a teritorialni konsolidaci v ramci skupiny UniCredito Italiano Banking Group pod jednu majetkovou strukturu. Pioneer Global Asset
Management S.p.A. tak ovlada celou fadu spole¢nosti, mezi jinymi rovnéz spoleénosti Pioneer ¢eska finanéni spole¢nost, s.r.o.,
Pioneer Investment Management Limited, Pioneer Investment Management, Inc., které jsou v této zpravé uvedeny.

Se spfiznénymi stranami se uskute¢nily nasleduijici transakce:

Nakup zbozi a sluzeb v roce 2002

Pioneer ceska financni spolecnost, s.r.o. 3.948.154,23 Ké

Pioneer Investment Management Limited 9.551.835,57 K¢
13.499.989.80 Ké

Naklady vzniklé v souvislosti s nakupem sluzeb od spolecnosti Pioneer ¢eska finandni spolegnost s.r.o., IC: 25 61 12 16, se sidlem Praha
2, Na Rybnicku 5/1329, PSC: 120 00 jsou naklady za podnajem kancelafskych prostor spolecnosti a souvisejicich sluzeb, na zakladé
Smlouvy o podnajmu nebytovych prostor, uzaviené mezi stranami dne 30.5.2000, ve znéni pozdgjSich dodatk(. Predmétem této smlouvy
je podnajem nebytovych prostor (véetné souvisejicich sluzeb) a parkovacich stani v budové ,Longin Business Center", na adrese Praha
2, na Rybnicku 5/1329, které jsou uzivany pro Gcely sidla spoleénosti. Podnajem nebytovych prostor je poskytovan za obvyklych
obchodnich podminek a v trznich cenach.

Naklady v souvislosti s nakupem sluzeb od spolecnosti Pioneer Investment Management Limited, zaloZené podle zakonu Irské republiky,
se sidlem 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Irsko, vznikly na zakladé smlouvy Investment Advisory Agreement (Smlouva
o0 investi¢nim poradenstvi), uzaviené mezi stranami dne 1.12.2001. Pfedmétem této smlouvy je poskytovani investiéniho poradenstvi
spolecnosti v souvislosti s obhospodafovanim fondu Pioneer Trust, Pioneer ¢eska investiéni spoleénost, a.s. — otevieny podilovy fond.
Néakup sluzeb investi¢niho poradenstvi probihal a probiha za obvyklych obchodnich podminek a v trznich cenéach.
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Spoleénost dale vytvofila dohadné polozky ve vySi 3.014.100 K¢ vici propojenym osobam. Tyto dohadné polozky jsou vytvoreny
v souvislosti s nakupem zbozi a sluzeb (software, internetové pripojeni, pojiSténi) uskutecnénym za vyhodnéjSich podminek pro
spolecnosti v ramci skupiny, kdy spoleénost neni smluvni stranou predmétnych smluvnich vztahl a dohadné polozky predstavuiji alikvotni
¢ast nakladu pripadajici na spolec¢nost.

Prodej zbozi a sluzeb v roce 2002

Pioneer ceska financni spolecnost, s.r.o. 860.000,00 Ké

Spolecnost uzaviela dne 31.7.2002 kupni smlouvy, jejichz pfedmétem byl prodej tfi aut spole¢nosti Pioneer ¢eska financni
spolecnost, s.r.o. Prodej se uskutecnil za obvyklych obchodnich podminek a v trznich cenéach.

Zustatky z prodeje sluzeb ke konci roku 2002

Pohledavky za spfiznénymi stranami:

Pioneer Investment Management Inc. 77.722,18 Ké
Pioneer ceska financni spolecnost, s.r.o. 2.004.383.70 K¢

2.082.105.88 K¢

Spolecnosti Pioneer ¢eska investicni spoleénost, a.s. a PioGlobal Corporation, U.S.A., se sidlem City of Wilmington, Delaware, Spojené
staty americké, uzaviely ramcovou Smlouvu o poskytovani sluzeb (Service Agreement), jejimz predmétem bylo poskytovani
manazerskych a konzultacnich sluzeb dle poZadavki spolec¢nosti. V souvislosti s pinénim dle této smlouvy vznikla spole¢nosti PioGlobal
Corporation, U.S.A. na Gzemi Ceské republiky stala provozovna, ve smyslu dafovych predpisd. Pioneer Geska investicni spole¢nost, a.s.
provadéla zajisténi dané v souladu s danovymi predpisy a rovnéz uhradila za PioGlobal Corporation, U.S.A. naklady na danové
poradenstvi, které byly spolecnosti prefakturovany. Vzhledem k tomu, Ze spolecnost PioGlobal Corporation, U.S.A. zanikla, byla
pohledavka prevzata materskou spoleénosti Pioneer Investment Management, Inc., sniZzena o preplatek na zajisténi dané. Pohledavka
vznikla za podminek obvyklych v obchodnim styku, spolecnosti nevznikla zadna Gjma.

Pohledavky za Pioneer ¢eska finanéni spolecnost, s.r.o. vznikly z titulu placeni zalohy na podnajem a souvisejici sluzby za prvni ¢tvrtleti
roku 2003, a to v souladu se Smlouvou o podnajmu nebytovych prostor, jak je uvedeno vySe a dale vzhledem k prefakturaci sluzeb

poskytnutych tretimi stranami (jazykova vyuka, stravenky) mezi uvedenymi spoleénostmi.

Zavazky ke spriznénym stranam:

Pioneer ¢eska financni spolecnost, s.r.o. 557.514,36 K¢
Pioneer Investment Management Limited 700.000,00 K& (odhad)

1.257.514,36 K¢

Zavazky za spolecnosti Pioneer Ceska finanéni spole¢nost, s.r.o. vznikly v souvislosti s naklady za podnajem kancelarskych prostor
spoleénosti a souvisejicich méfitelnych sluzeb za rok 2002, na zékladé Smlouvy o podnajmu nebytovych prostor (viz vySe) a dale
vzhledem k prefakturaci sluzeb poskytnutych tfetimi stranami (jazykova vyuka, stravenky) mezi uvedenymi spole¢nostmi.

Casové rozlisené zavazky za spolecnosti Pioneer Investment Management Limited jsou neuskute¢nénym vydajem za prosinec roku 2002
podle smlouvy Investment Advisory Agreement (Smlouva o investicnim poradenstvi), jak je uvedeno vySe.

Spoleénost dale vytvofila dohadné polozky ve vySi 3.014.100 K¢ vici propojenym osobam. Tyto dohadné polozky jsou vytvoreny
v souvislosti s nakupem zbozi a sluzeb (software, internetové pripojeni, pojiSténi) uskutecnénym za vyhodnéjSich podminek pro
spolecnosti v ramci skupiny, kdy spoleénost neni smluvni stranou predmétnych smluvnich vztahl a dohadné polozky predstavuiji alikvotni
¢ast nakladd pripadajici na spolec¢nost.
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Jiné smluvni vztahy

Spoleénost uzavrela dne 1.10.2002 Smlouvu o poskytovani sluzeb se spolecénosti Pioneer ceska finanéni spoleénost, s.r.o., jejimz
predmétem je poskytovani poradenskych a organizacnich sluzeb v oblasti medialni, marketingu a public relations. Na zakladé této
smlouvy neprobéhlo v roce 2002 mezi spole¢nostmi Zadné plnéni.

Spolecnost dale uzavrela dne 1.10.2002 Smlouvu o obchodnim zastoupeni se spolecnosti Pioneer ¢eska financni spolecnost, s.r.o.,
jejimz predmétem je uskutecnovani ¢innosti sméfujici zejména k vydavani/odkupovani podilovych listd obhospodafovaného fondu
a platba odpovidajici provize. Na zakladé této smlouvy neprobéhlo v roce 2002 mezi spole¢nostmi zadné pinéni.

Predstavenstvo spolecnosti se domniva, ze veskeré uvedené smluvni vztahy vznikly a plnéni z nich probihalo, popt. jesté probiha, v ramci
bézné obchodni ¢innosti ovladané osoby, za standardnich podminek a za obvyklé ceny, a Ze Zadna vyznamna Ujma ovladané osobé
z téchto smluvnich vztahl nevznikla.

Ovladana osoba prijala na popud jediného akcionare opatreni, ktera by méla vést ke zlepSeni jejiho hospodareni a k posileni jejiho
kontrolniho prostiedi a zlepSeni organizace uvniti spole¢nosti. Pfedstavenstvo spole¢nosti se domniva, Ze pfijetim téchto opatreni
nevznikla spolecnosti Zadna vyznamna Gjma, a Ze tato opateni jsou ¢inéna v zajmu spolecnosti.

Ovladanou osobou nebyly ucinény zadné pravni Gkony Ci prijata nebo uskute¢néna opateni v zajmu ¢i na popud propojenych osob, kromé
vySe zminénych smluv ¢i ostatnich pravnich Gkonl zde uvedenych. Ze zZadného vztahu ovladané osoby k propojenym osobam nevznikla
ovladané osobé vyznamna Gjma.

Mgr. Roman Pospisil Mgr. Nina Tobiasova
mistopredseda predstavenstva clen predstavenstva
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