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Hodnoceni Momingstar™ k%%

Zakladni idaje

Nav k datu 29. biezna 2018 $18,97
Sidlo Lucembursko
Hodnota fondu (mil.) $6 433,40
Zahajeni ¢innosti fondu 4.7.2000
Uvedeni tfidy PL 2.5.2002
Doporucena doba drZeni (roky) 4

Kategorie Morningstar ™ Globdalni dluhopisy rozvijejich se
zemi

JPM EMBI Global Diversified 95%,
JPM Cash 1 Mnth Euro 5%

Benchmark

Ostatni identifikatory

Bloomberg ticker PIEMBAU LX
Poplatky a naklady

Manazersky poplatek (p.a.) 1,20%
Vstupni poplatek (dle prospektu) max. 5,00%
Vykonnostni poplatek k 31. X1 2017 1 0,09%

L Vykonnostni poplatek vyjadfuje procento roéni nadvykonnosti
tohoto Podfondu dosaZené oproti : JPM EMBI Global Diversified
95%, JPM Cash 1 Mnth Euro 5%, aZ do maximalni vySe 15%.

Cile a investicni politika

Cil: Usiluje o zvySeni hodnoty investice a poskytnuti
ptijmu v doporucené dobé drzeni.

Cenné papiry v portfoliu: Podfond investuje zejména do
firemnich dluhopisti rozvijejicich se trhi, které jsou
denominované v americkych dolarech nebo jinych
ménach zemi OECD nebo se jejich riziko uvéru vztahuje
k rozvojovym trhéim. Podfond muiZe rovnéz investovat az
25 % svych aktiv do dluhopisti s pfipojenymi opénimi
listy a rovnéz az 5 % do akcii. Celkové ménové riziko na
rozvijejicich se trzich nepfesahne 25 % aktiv Podfondu.
Podfond muze investovat az 10% svych aktiv do
podminene konvertibilnich dluhopisu. Podfond muize
vyuzivat derivatovych nastroji ke snizenf rtiznych rizik, k
ucinné spravé portfolia a jako zptisob k ziskani expozice v
ruznych aktivech, na rtiznych trzich a v riznych zdrojich
prijmu.

Investicni tym

Yerlan Syzdykov

Deputy Head of Emerging Markets & Co-
Head of Emerging Markets Fixed Income
ZkuSenosti v oboru: 21 let

Soucasti tymu Amundi Asset
Management: 18 let

Ray Jian

Portfolio Manager
ZkuSenosti v oboru: 11 let
Soucasti tymu Amundi Asset
Management: 5 let

Poznamky
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Kumulativni vynosy Vynosy za kalendarni rok

k29.1112018 Fond % Benchmark %

0d zacatku roku -0,73 -1,54 15%

110k 6,39 4,80 08 g5 104
3 roky p.a. 6,65 5,72 10%

3 roky 21,29 18,15

5letp.a. 4,13 4,42 5%

5 let 22,47 24,14

10 letp.a. 5,32 6,60 0%

10 let 68,02 89,43

15 letp.a. 7,59 8,05 Y

15 let 199,68 219,43 R

Zhodnoceni za jednoleté periody -10%

Perioda Fond % Benchmark % 2013 2014 2015 2016 2017
112017 - 1112018 6,39 4,80

112016- 1112017 9,93 8,11 B Fona % B Benchmark %

112015- 1112016 3,71 4,28

1112014 - 1112015 -0,51 4,13

1112013 - 1112014 1,48 0,91

a(Jdaje o vjkonnosti se tjkaji pouze Podilovych listéi Tridy A americky dolar nedistribuujici a vychazeji z HVK po odeéteni poplatka.
Podrobné tdaje o dalSich Tfidach Podilovych listi, které jsou k dispozici, naleznete v prospektu. Uvedené (idaje o vykonnosti jsou v USD
a byly prevedeny ze zékladni mény Podfondu, jiZ je euro.

Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje budouci vysledky.

Analyza rizik 1ok 3 roky 5let
Standardni odchylka 2,41% 4,53% 5,11%
Sharpe ratio 1,85 1,61 1,01
Alfa 0,01% 3,43% 2,16%
Beta 0,89 0,81 0,78
R-Squared 0,70 0,84 0,84
Tracking error 1,61% 2,06% 2,44%
Information ratio 1,65 1,23 0,54

Pomér rizika a vynosu
Nizsi riziko (nikoli bez rizika)
Nizsi potencialni vynos

Vyssi riziko

12 4 5 6 7 Vyssi potencialni vynos
Co znamené indikator rizika?
VySe uvedeny indikator rizika stanovi potencidlni riziko a vynos a je zaloZen na stfednédobé kolisavosti (jak prudce skuteéna nebo
predpokladana cena podilového listu v poslednich péti letech stoupala a klesala). Historické idaje, jako napfiklad (idaje pouzité pfi
kategorie neznamena, Ze investice je zcela bez rizika. Indikétor rizika Podfondu neni zarucen a miiZe se béhem ¢asu zménit.
Kategorie rizik Podfondu odrazi skutecnost, Ze jako tfida aktiv maji dluhopisy rozvijejicich se trhi tendenci byt méné stabilni nez
dluhopisy vyspélych trh(i. U nezajisténych ménovych tfid mohou mit pohyby sménného kurzu vliv na indikator rizika tam, kde se
ména podkladovych investic lisi od mény podilovych listi.
Dalsi kli€ova rizika:
Indikator rizika odrazi trzni podminky poslednich let a nemusi odpovidajicim zpiisobem zachycovat nasledujici dalsi klicova rizika
Podfondu:
Riziko selhani protistrany: Smluvni strany moznd nebudou plInit své povinnosti vyplyvajici z derivatovych kontrakti uzavienych s
Podfondem.
Uvrové riziko: Emitenti dluhopist, které Podfond dri v portfoliu, nemusi byt schopni zaplatit jistinu & splatné Groky. Dluhopisy s
Vvy$Sim vynosem mohou predstavovat vétsi tvérové riziko.
Riziko likvidity: Nepfiznivé trzni podminky mohou znesnadnit ocenéni, nakup ¢i prodej likvidnich cennych papird, coz mize mit
nasledné vliv na schopnost Podfondu zpracovat Zadosti o zpétny odkup.
Provozni riziko: MiiZe dojit ke ztratdam v dUsledku lidského pochybeni ¢i opomenuti, chyb pfi zpracovani, poruch systému nebo
vnéjSich udalosti.
Riziko souvisejici s derivaty: Derivaty maji na Podfond pakovy efekt a mohou zpUsobit pohyby v hodnoté podkladovych investic, coz
vede ke zvySeni ziskd nebo ztrat Podfondu.
Riziko rozvijejicich se trhil: Nékteré zemé, do nichz se investuje, mohou ve srovnani s investicemi do vyspélejSich zemi predstavovat
vySSi riziko politické, pravni, ekonomické a riziko likvidity.

Morningstar Ratings: Copyright © 2018 Morningstar UK Limited. VeSkera prava vyhrazena. Informace zde obsazené: (1) nemohou byt kopirovany nebo distribuovany; a (2) neni zarucena jejich presnost,
Gplnost nebo aktuélnost. Agentura Morningstar, ani poskytovatelé jejich informaci nenesou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo ztraty vyplyvajici z vyuZiti téchto informaci.

Dalsi dilezité informace naleznete na zadni strané a dalSich strankach.
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Efektivni Rozpéti
Zemé Kred. F:/q; Bmk % IR::/('; durace du:"aci
; ; (let) (let)
Brazilie 10,1 3,1 0,0 0,6 0,6
Jizni Afrika 6,4 2,6 0,0 0,4 0,4
Argentina 6,1 3,2 0,0 0,3 0,3
Turecko 5,9 35 0,0 0,3 0,3
Ukrajina 4,7 2,5 0,0 0,2 0,2
Cina 42 39 0,0 0,1 0,1
USA 0,3 0,0 3,8 0,4 0,01
Rusko 4,1 3,4 0,0 0,2 0,2
Nigérie 4,0 1,5 0,0 0,1 0,1
Mexiko 3,5 4,9 0,0 0,2 0,2
Dalsi 40,0 71,5 -1,7 2,1 2,3
AZemé lidaje vyjadiuji expozici Gvérovych a trokovych derivata.
Alokace aktiv Analyza portfolia
Viady rozvijejicich se | I 36,0 Celkovy pocet pozic 501
trhi . 72,8 Pocet viadnich emitent 28
Firmy mimo sektor I 345 Pocet firemnich emitent 251
financi rozvij. trhi B 13,8
Firmy ze sektoru Il 115
financi r?zv,”' trhu 114 Alokace inv. instrumentt (Net %)
Dluh. statnich firem | 2,8 .
rozvi. trhii Wss Dluhopis [ EM
Firmy mimo sektor 12 é HOtOVOSFV bance W 107
financi 0 O FX derivaty 140
| 0’8 Derivaty drokovjch sazeb 121
Vlada I 1’4 Uvérové derivaty | 1,0
| 018 Dluhopisové fondy |06
Statni firmy 0’0 Akcie |04
- ! Néstrojli penéZni trh |01
Firmy ze sektoru [0,2
financi 10,1
Dalsi | 0,0 -
Bs51 10 nejvétsich dluh. pozic Fond %
0y
I Fond % I Bk % (O1m7;a(r;f/u2ltgzg';e Of (Government) 6.8% 16
AAlokace aktiv idaje vyjadfuji expozici Gvérovych derivata. Petrobras Global Finance Bv 6.0% (27/01/2028) 1,4
Oman Sultanate Of (Government) 5.6% 12
(17/01/2028) ’
Cote D Ivoire (Republic 0f) 5.8% (31/12/2032) 0,8
Vynosova kfivka Fond% South Africa (Republic 0f) 8.3% (31/03/2032) 0,8
<1rok 3,7 Ukraine (Government Of) 7.8% (01/09/2026) 0,8
1-3 roky 6,2 Petroleos De Venezuela Sa 0.0% (15/11/2026) 0,8
3-7 let 36,1 Eskom Holdings Soc Ltd 7.5% (15/09/2033) 0,7
7-11 let 24,4  SsbNo1PIc9.6% (20/03/2025) 0,7
11 avice let 20,5 Pakistan (Islamic Republic 0f) 6.9% 07
FRN 0,5 (05/12/2027) '
AVynosova kfivka (daje vyjadfuji expozici Gvérovych a Grokovych
derivata.
Ména Fond % Bmk %
americky dolar 89,8 95,0
euro 3,9 5,0
Jihoafricky rand 2,0 0,0
japonsky jen 1,2 0,0
libra Sterlink{ 0,9 0,0
Dalsi 2,6 0,0

AMéna (daje vyjadfuji expozici fx derivat( a trzni hodnotu

Gvérovych derivatd a trokovych derivata.

www.pioneerinvestments.cz

Analyza dluhopist Fond Bmk
Efektivni durace (let) 5,09 6,29
Modifikovana durace (let) 5,17 6,25
Durace kreditnich rozpéti (let) 4,83 6,38
Vynos do splatnosti (%) 6,31 4,66
Nejnizsi potencialni vynos (%) 5,84 4,65
BéZny vynos (%) 6,06 5,41
Doba do splatnosti (let) 8,87 10,66
Kupdn (%) 5,66 5,48
Anualizovany dividendovy vynos (A

dsrs) nes! 5,00%

AAnalyza dluhopist Gdaje vyjadfuji derivatovou expozici.

Uvérové hodnoceni Fond%  Bmk%
BBB a vyssi 16,4 50,5
BB 28,7 21,0
B 31,1 24,0
CCC 59 3,2
cC 0,3 0,0
C 3,7 1,3
D 0,02 0,0
NR 3,2 0,2
Priiméma Gvérova kvalita BB- BB+

APro (cely rozloZeni dle Gvérového hodnoceni a kalkulace
primémé vérové kvality je pouZit primér dostupnych ratingli
agentur S&P, Moodys a Fitch. Pokud statni dluhopis neméa
dostupny rating ani od jedné z vyjmenovanych agentur, je pouzit
primeémy rating emitenta. Jiné neZ statni dluhopisy, které nemaji
dostupny rating od Zadné ze zminénych tfech ratingovych
agentur, jsou vylouceny z kalkulace Priimémé Gvérové kvality.
Uvérové hodnoceni (idaje vyjadFuji expozici Gvérovjch derivati.

Amundi

ASSET MANAGEMENT




Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond brezen 2018

Efektivni durace (let) na vjnosové kiivce (let)/Uvérové hodnoceni

Hod <1 1-3 3-7 7-11 11+ FRN Celkem
BBB a vyssi 0,0 0,02 0,1 0,4 0,6 0,0 1,2
BB 0,01 0,03 0,4 0,5 0,6 0,0 1,7
B 0,0 0,03 0,5 0,5 0,6 0,0 1,6
ccc 0,0 0,02 0,1 0,1 0,01 0,0 0,2
cC 0,0 0,0 0,01 0,0 0,0 0,0 0,01
C 0,0 0,01 0,03 0,0 0,0 0,0 0,04
D 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NR 0,0 0,01 0,04 0,01 0,0 0,0 0,1
Urok. mira 0,0 -0,03 0,2 -0,1 0,1 0,0 0,2
Celkem 0,02 0,1 15 1,4 2,0 0,01 5,0

APro Gcely rozloZeni dle Gvérového hodnoceni je pouZit priimér dostupnych ratingli agentur S&P, Moodys a Fitch. Pokud statni
dluhopis nemd dostupny rating ani od jedné z vyjmenovanych agentur, je pouZit primémy rating emitenta.
Efektivni durace (let) na vynosové kiivce (let)/Uvérové hodnoceni Gidaje vyjadiuji expozici Gvérovych a trokovych derivata.

Upozornéni

Pokud neni uvedeno jinak jsou vSechny informace platné k datu 29.3.2018 a sdéleni obsaZena vtomto dokumentu pochézeji od Amundi Asset Management. Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond
(,Podfond”) je podfondem Amundi Funds Il (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi podfondy zaloZzenymi dle zakon( Lucemburského velkovévodstvi.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkera stanoviska zde vyjadfena stanovisky Amundi Asset Management. Tato stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkéch, a nikdy
nelze zaru€it, Ze urcité stéty, trhy €i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaka se pivodné ocekavala.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichZ nenf povoleno je nabizet, doporucovat ani prodévat, ani osobam, v jejichZ prospéch je provadéni takovych nabidek, doporugeni nebo
prodeje nezakonné. VSechny kategorie podilovych listii nejsou k dispozici ve vSech zemich. Podilové listy Podfondu nemohou byt verejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na
Zadném z jejich teritorii nebo drzav podIéhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statli americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti. Investice zahrnuji ur€itd rizika, véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitalu mohou zaznamenat
riist i pokles a tyto vykyvy mohou vyustit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Pred investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist prospekt. Tento material neni prospekt a nepredstavuje
nabidku podilovych listli investicnich fond(i. Dodatecné informace o Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo pfipadné v klicovych informacich pro investory, které na pozadani zdarma
poskytne Pioneer Global Investments Limited, spolecnost skupiny Amundi, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Poznamky
Dne 16.2.2018 byl Pioneer Funds - Emerging Markets Bond pfejmenovan na Amundi Funds Il - Emerging Markets Bond.
Tento Podfond pouziva derivaty. Pokud neni uvedeno jinak, derivatova expozice neni v portfoliovych pfehledech v tomto dokumentu vyjadiena.
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