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Zakladni idaje Investicni cil a strategie
Zahéjeni vypoctu vlastniho kapitalu 20.7.2015 Investi¢nim cilem fondu je dosihnout
Sidlo Ceska republika kapitalového zhodnoceni majetku
Velikost fondu (mil.) 367,35 K¢ béhem 5tileté periody investovanim

— . do investi¢nich nastrojii, predevsim
Hodnota podilového listu 1,0226 K¢ _ . ..
. statnich a korporatnich dluhopisi
Uplata za obhospodarovani p.a. akt. vyse: 1,00 % investi¢niho i neinvesti¢niho stupné,
ISIN €Z0008474780 akcif a akciovych investi¢nich

fondu (zpravidla ze skupiny Pioneer
Investments), nastrojii penézniho

Vykonnost fondu v K¢ 3 trhu a dal$ich investi¢nich néstroji
obchodovanych na kapitélovych trzich,

o
Fond% pii dosazent lepsi likvidity, nizstho

1 mésic -1,49 rizika a vy$$i diverzifikace nez pfi
6 mésicd -1,35 individuélnich investicich. Fond mtize
0d31.12.2017 -1,61 podstatnou ¢ast majetku alokovat do
1 rok _0.95 investi¢nich néstroji obchodovanych
Odvaniku fondu p.a. 153 na evroPskych rozvge;tachv se trzich

(Emerging markets), véetné Ruska

a Turecka nebo emitovanych subjekty

se sidlem v téchto zemich. Fond

nekopiruje ani nesleduje Zddny index

nebo ukazatel (benchmark).

RozloZeni dluhopisové ¢asti portfolia
Struktura vlastniho kapitalu dle typu investice ! dle splatnosti! Struktura vlastniho kapitalu podle mén !
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Instrument Podil navl. kap. % Splatnost Podil navl. kap. % Ména Podil navl. kap. %
1. Akcie CR 0,00 1. Hotovost 7,44 1. EUR 50,85
2. Zahranicni akcie 18,78 2. 6 mésicl 4,81 2. USD 29,14
3. Dluhopisy CR 2,24 3. 2roky 24,89 3. CZK 5,54
4. Dluhopisy zahraniéni 71,54 4. 3roky 18,91 4. RUB 3,87
5. Hotovost a term. vklady/CZK 8,08 5. 4roky 25,17 5. TRY 3,16
6. Hotovost a term. vklady/zahraniéni ména 0,58 6. Tlet 0,00
7. Zévazky a dalsi aktiva -1,22
Deset nejvétsich portfoliovych pozic !
Néazev cenného papiru Sektor/Kupén Podil navl. kap. %
PFEUR - EURO EQITY TARGET INC | finanéni sluzby 10,14
PF EUR - TOP EUROPEAN PLAYERS finanéni sluzby 4,61
PIONEER FDS EUROP POT- IEURND financni sluzby 4,03
GAZPRU 3.6 02/26/21 3,60 3,06
HUNGARIAN DEVELOPMENT 6 1/4 10/21/20 6,25 2,42
MOLHB 6 1/4 09/26/19 6,25 2,38
CROATIA37/805/30/2 3,88 2,36
MAGYAR EXPORT-IMPORT BAN 4,00 2,25
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 2 1/2 06/30/21 2,50 2,25

°
NETGAS 2 1/2 07/28/21 EUR 2,50 2,24 Amundl

Poznamky a dalsi dilezité informace vizna rubu tohoto dokumentu.
www.pi .CZ / WWW, di.cz ASSET MANAGEMENT
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K€ véetné reinvestovanych dividend 2
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Portfolio manazer*

Portfolio fondu spravuje tym Margarete Strasser. Margarete Strasser absolvovala ekonomii na videriské univerzité

vroce 1989. S témét dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v riiznych pozicich ve skupiné

Bank Austria Creditanstalt, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manazery zejména se zaméfenim na vychodoevropsky

region. Dal$im ¢lenem tymu je Florian Herzog, ktery do skupiny Pioneer Investments (nyni Amundi) nastoupil

vroce 2007. Florian je zodpovédny za portfolia dluhovych cennych papiri a je drzitelem magisterského titulu v oboru

Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.

Poznamky

5N

. Objemy investic a rozloZeni portfolia fondu do sektori a zemi se
mohou ménit.

N

. Kvypoctu rocnich vykonnosti jsou poufZity technické (auditované)
ceny k 31. 12. Rocni vykonnost se vypocte jako vzajemny
procentudlni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich let.
Piklad vypoctu rocni vykonnosti za rok 2003:
(cena31.12.2003 /cena 31. 12.2002 - 1) * 100.

Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode
dne jeho zfizeni.

w

. Zdroj: Amundi Czech Republic Asset Management, a. s., spole¢nost
skupiny Amundi

4.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu

s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani

svéreno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH,

se sidlem Lassallestrafe 1, Vienna.

Upozornéni

Sdéleni obsaZena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku
podilovych listd fond(i obhospodafovanych Amundi Czech Republic
Asset Management, a. s., spolecnosti skupiny Amundi.

Drive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listi fond(i
spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
seznamte se s jejich statuty na www.pioneer.cz / www.amundi.cz.
Statuty Ize zdarma ziskat takeé v sidle obhospodarovatele Praha 4,
Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, & na vyzadéni prostiednictvim
bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listii v sobé obsahuje
riziko koliséni aktualni hodnoty investované Gastky a vynosi

z ni.. Pfedchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vjkonnost

v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z viastnictvi
podilovych listd nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota
investice a pfijem z ni mize stoupat i klesat a neni zarucena pina
navratnost pivodné investované &astky. Nikdy nelze zarugit, ze
urcité staty, trhy &i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se plivodné
oCekaval. Investovani pfindsi urcita rizika, spojend napfiklad

s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporugujeme investorim
projednat svou toleranci viici investicnimu riziku se svym osobnim

bankéfem nebo finanénim poradcem.

Mésicni komentaF

Minuly mésic ndm prinesl velkou korekci na akciovych trzich.
Ceny akcii se zacaly propadat hned na za¢itku mésice. Jeden
z hlavnich ditvodi mohl byt komentéi guvernéra americké cent-
ralni banky Jeroma Powella, ktery nazna¢il, Ze FED by letos mohl
zvednout sazby tiikrat, a v piipadé, Ze se americké ekonomice
bude dafit, je mozné ocekavat i rychlejsi zvedani sazeb. Jerome
Powell byl zvolen jako guvernér teprve minuly listopad, proto
jakékoli jeho prohlaseni a zména rétoriky centralni banky miize
i do budoucna pfinést na trhy vétsi volatilitu. Index S&P 500 se
béhem prvnich deseti dnti mésice propadl o 10 %, coz ale v kon-
textu minulého roku bylo stale zhruba o 10 % vyse, nez se trh
nachézel pred rokem. V druhé poloviné pak index velkou ¢ast
ztrat smazal a zakoncil mésic se ztratou 4 %. Zrychleni americké
mezimési¢ni inflace na 0,5 % piekonalo o¢ekévanych 0,3 %, coz
mimo jiné podnitilo vyprodeje akcii, poslalo vynosy 10letych
americkych dluhopisti na ¢tyfletd maxima a zastavilo oslabovani
dolaru.

Ekonomika eurozény loni vzrostla nejvice za poslednich 10
let. Lonské tempo ve vysi 2,5 % tak piekonalo i Spojené staty,
jejichz ekonomika rostla minuly rok o 2,3 %, rtst byl nejrychlejsi
od roku 2007, kdy eurozéna vzrostla o 3 %. Jednim z hlavnich
tahouni eurozény, Némecko, loni zaznamenalo rist o 2,2 %, coz
je nejlepsi hodnota od roku 2011. Nejvétsi ekonomika v Evropé
tak roste jiz osmym rokem. Naopak némecka inflace je nejnizsi
za poslednich 15 mésicii, kdyz tempo spotiebitelskych cen zpo-
malilo na 1,2 %. Evropska komise ve svém nejnovéjsim vyhledu
ocekava, Ze letos ekonomika eurozény poroste 0 2,2 % a cela EU
02,3 %.

Ceska nérodni banka za¢itkem Gnora po prosincové pauze
opét zvedla sazby, dvoutydenni repo sazbu na 0,75 % (z 0,5 %)
a lombardni sazbu o 50 bodii na 1,50 %. Zaroven zvysila vyhled
ristu ekonomiky v letosnim roce na 3,6 % (z pivodnich 3,4 %).
Ceskd koruna po zvefejnéni zpevnila na hodnotu 25,12, kde se
naposledy obchodovala koncem roku 2012. Investofi vsak se
zvySenim sazeb viceméné pocitali. Koruna pak zacala mirné
oslabovat a zakon¢ila mésic vici euru o 0,5 % slabsi. Centralni
banka pocita, ze kurz koruny by se mél béhem druhého ¢tvrtleti
dostat pod hranici 25 EUR/CZK a postupné posilovat na iroven
24,60 EUR/CZK na konci roku. Cesky statisticky utad zvefej-
nil statistiku vybérového $etfeni nezaméstnanosti za posledni
ctvrtleti lonského roku, podle které nezaméstnanost poklesla na
2,4 %. Podle této statistiky je nezaméstnanych v Ceské republice
130 tisic, oproti 200 tisictim z oficidlnich tdaju statistik dradu
prace, do kterych se ale zapocitavaji vsichni zadatelé o praci,
tedy i ti, ktefi redlné praci nehledaji. Pokud proti tomuto ¢islu
postavime celkovy pocet volnych mist, které ceské firmy popta-
vaji (aktualné 235 tisic, o 95 tisic vice nez pred rokem), je roz-
dil jesté markantnéjsi. Podle Rusnoka, guvernéra CNB, potrva
tento nedostatek pracovni sily jesté velmi dlouhou dobu. Nejza-
danéjsimi profesemi jsou i nadile montazni a pomocni délnici,
stabilné jsou v Zebficku i fidici, kovéii a pracovnici ochranky.
1 pies nedostatek zaméstnanci je ale divéra v ceskou ekonomiku
nejvyssi za poslednich 10 let. Index divéry vzrostl o 0,4 bodu
na celkovych 99,9, coz je nejvyssi Groven od kvétna 2018, kdy se
index vysplhal na 100,2. Pfi pohledu na ¢esky dluhopisovy trh
aktualné vidime velky odliv kapitdlu, v cervnu méli nerezidenti
v &eskych dluhopisech celkem 727 mld. korun, na konci prosince
to uz ale bylo pouze necelych 571 mld. Divod je jednoduchy —
zahrani¢ni investofi vyuzili ceské statni dluhopisy jako misto,
kam ulozit penize pfi spekulaci na posileni koruny béhem ukon-
Ceni intervenci. To mélo za nésledek kratkodobé snizeni urokit
(zéporné vynosy na kratsi kiivce dluhopisii a 10leté dluhopisy
blizko nulovému vynosu). Nyni se vSak trh vraci do normélnich
koleji a je mozné ocekavat zvy$eni vynosti na dluhopisech, coz
potvrzuje i lednova aukce dluhopist.

Hodnota podilového listu fondu béhem tnora poklesla
0 -1,49 %. Vykonnost viech tii akciovych podfondi byla
v eurovém vyjadfeni zapornd. Amundi II Top European Players
ztratil 5,15 %, Amundi II European Potential poklesl o 4,45 %
a Amundi IT Equity Target Income ztratil 4,46 % (vSe v eurech).

Dluhopisy denominované v turecké lite a rublech mély pozitivni
dopad na celkovou vykonnost, zatimco dluhopisy denomino-
vané v eurech a dolarech (tzv. hard currency) mély negativni
dopad. Ménova rizika akciovych podfondu i dluhopisy denomi-
nované v eurech nebo dolarech byly zajistény do koruny.

Alokace aktiv portfolia fondu se na konci mésice ustilila na
pomérech 74,53 % dluhopisy, 18,84 % akciové investice a 6,63 %
volna hotovost.



