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Hodnoceni Momingstar™ k%

Zakladni idaje

Nav k datu 31. ledna 2018 $55,07
Sidlo Lucembursko
Hodnota fondu (mil.) $493,20
Zahdjeni ¢innosti fondu 28.3.2014
Uvedeni tfidy PL 28.3.2014
Doporucena doba drZeni (roky) 6

Kategorie Morningstar ™ USD vyvazena alokace

Benchmark Bez benchmarku
Ostatni identifikatory

Bloomberg ticker PRAAUND LX
Poplatky a naklady

Manazersky poplatek (p.a.) 1,50%
Vstupni poplatek (dle prospektu) max. 5,00%

Cile a investicni politika

Cil: Usiluje o poskytnuti pi{jmu s druhotnym cilem
zvy$eni hodnoty investice ve sttednédobém az
dlouhodobém horizontu.

Cenné papiry v portfoliu: Podfond investuje zejména do
akcii a rovnéz vlddnich a firemnich dluhopisti jakékoliv
avérové kvality z celého svéta, véetné rozvijejicich se trhii.
Podfond mize rovnéz investovat do jinych regulovanych
fondu, nastroji penézniho trhu, hotovosti a investic,
jejichz hodnota je spojena s cenami nemovitosti,
infrastruktury, komodit a dal$ich redlnych aktiv. Podfond
miuize vyuzivat derivatovych nastroji ke sniZeni riiznych
rizik, k u¢inné spravé portfolia a jako zptisob k ziskani
expozice v riiznych aktivech, na rtiznych trzich a v
ruznych zdrojich pfijmu. Podfond konkrétné pouziva
opce k zajisténi dodatecnych prijmda.

Investicni tym

Francesco Sandrini

Head of Multi-Asset Securities Solutions
ZkuSenosti v oboru: 20 let

Soucasti tymu Amundi Asset
Management: 20 let

Senior Portfolio Manager
ZkuSenosti v oboru: 33 let
Soucasti tymu Amundi Asset
Management: 28 let

{ ! Alfred Grusch
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Trida A USD nedistribuujici

FACTSHEET
leden 2018

Kumulativni vynosy Vynosy za kalendarni rok
k31.12018 Fond % Benchmark %
0d zacatku roku 0,86 10%
1 rok 7,75 -
3 roky p.a. 2,14 - o
3 roky 6,56 - 5%
0d zalozeni p.a. 2,54 -
0d zalozeni 10,14 - 0%
Zhodnoceni za jednoleté periody
Perioda Fond % Benchmark % 5%
12017-12018 7,75 -
12016-12017 9,91 - -6,5
12015-12016 -10,02 - 10%
2015 2016 2017
M Fond %

a(Jdaje o vjkonnosti se tykaji pouze Podilovych listéi Tridy A americky dolar nedistribuujici a vychazeji z HVK po odeéteni poplatk.
Podrobné tidaje o dalSich Tfidach Podilovych listi, které jsou k dispozici, naleznete v prospektu.
Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje budouci vysledky.

Analyza rizik 1rok 3 roky slet  Cilovana vyplata dividend

Standardni odchylka 3,54% 6,44% - Vyplata dividend Cilované Aktualni

Sharpe ratio 1,55 0,50 - 2018 5,50% -
2017 5,25% 5,50%
2016 5,25% 5,75%
2015 5,25% 5,25%
2014 5,25% -
2014 3,94%** 5,25%

* Ocekavana cilovana vyplata dividend pro 2014 v americky
dolartfidé A USD distribuované ctvrtletné Podfondu, hruby
vynos. Vyplata dividend miZe byt vy$3i nebo nizsi a nejedna se o
ujisténi ¢i garanci.

** Cil vychazel z celého roku 2014, Trida A USD distribuované
Ctvrtletné Podfondu usiluje o dosaZeni pomérného procentniho
podilu vynosového cile za cely rok.

Cilovany pfijem a aktudlni pfijem z minulého roku se vztahuje k
tfidé A USD distribuované ctvrtletné Podfondu. Vyplata dividend
nebude provadéna z nedistribuujicich tfid podilovych listi.
Ostatni tfidy podilovych listd mohou mit odliny cil a mohou
dosahnout odli$né Grovné piijma, vzhledem k datu zaloZeni a
ménovym vliviim. Distribuce se tykd pfijmu vyplaceného v
daném roce. Postup z hlediska danéni se mlZe v riiznych
jurisdikcich lisit a doporucujeme klientdm vyuZit individuainiho
danového poradenstvi.

1 2 3|5 6 7
Co znamené indikétor rizika?

VySe uvedeny indikétor rizika stanovi potencialni riziko a vynos a je zaloZen na stfednédobé kolisavosti (jak prudce skuteéna nebo
predpokladana cena podilového listu v poslednich péti letech stoupala a klesala). Historické idaje, jako napfiklad Gidaje pouzité pfi

Pomér rizika a vynosui
Nizsi riziko (nikoli bez rizika)
Nizsi potencialni vjnos

Vyssi riziko
Vyssi potencialni vynos

kategorie neznamena, Ze investice je zcela bez rizika. Indikétor rizika Podfondu neni zarucen a miiZe se béhem ¢asu zménit.
Kategorie rizik Podfondu odréZi rizikovy profil tfid aktiv, do nichZ investuje. U nezajisténych ménovych tfid mohou mit pohyby
sménného kurzu vliv na indikator rizika tam, kde se ména podkladovych investic lisi od mény podilovych listd.
Dalsf klicova rizika:
Indikéator rizika odrazi trzni podminky poslednich let a nemusi odpovidajicim zplisobem zachycovat nasledujici dalsi klicova rizika
Podfondu:
Riziko selhani protistrany: Smluvni strany mozna nebudou plnit své povinnosti vyplyvajici z derivatovych kontraktd uzavienych s
Podfondem.
Uveérové riziko: Emitenti dluhopist, které Podfond drZi v portfoliu, nemusi byt schopni zaplatit jistinu ¢i splatné Groky.
Riziko likvidity: Nepfiznivé trZni podminky mohou znesnadnit ocenéni, ndkup €i prodej likvidnich cennych papiri, coZ mize mit
nasledné vliv na schopnost Podfondu zpracovat Zadosti o zpétny odkup.
Provozni riziko: MZe dojit ke ztratdm v disledku lidského pochybeni ¢i opomenuti, chyb pfi zpracovani, poruch systému nebo
vnéjSich udalosti.
Riziko souvisejici s derivaty: Derivaty maji na Podfond pakovy efekt a mohou zpisobit pohyby v hodnoté podkladovych investic, coz
vede ke zvySeni ziskl nebo ztrat Podfondu.
Riziko rozvijejicich se trhii: Nékteré zemé, do nichz se investuje, mohou ve srovnani s investicemi do vyspélejSich zemi predstavovat
VvyS8i riziko politické, pravni, ekonomickeé a riziko likvidity.

Dalsi duleZité informace naleznete na zadni strané a dalSich strankach.
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Analyza portfolia Sektor (Akcie)
Celkovy pocet pozic 149 — I 10
N tost
Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 13,1% | omovtost
o . Petrochemie I 108
Alokace inv. instrumenttu (Net %)
Akcie B 450 Synoviny I (0.0
FX derivaty 389
: . [
Dluhopis M 226 Priimys! 8,0
Derivaty tirokovych sazeb 21,1 1l T ;
Nemovitostni fondy B3 éggﬁekgjtkodobe I
Hotovost v bance B 107
S I 5 s
Komodity 45 Vefejné sluzby
ETF - Akcie 132 o I 35
Komoditni fondy | 1,7 Zdravotnictvi
NP 05 .
Akciové derivaty | Finance 7
g nejvetglch akciovych pozic Fon;i“g Bmk% o lekomunikace Hoo
azprom 0ao , -
Total Sa 15 _ Zbozi dlouhodobé 0,31
Reckitt Benckiser Group Plc 1,5 - spotreby
Fresenius Se & Co. Kgaa 13 - Informacnitechnologie. 01 !
Eni Spa 1,3 -
L ) M Fond %
5 nejvétsich dluhopisovych pozic  Fond%  Bmk% o\ aicie) ddaje wyjadiuji exporici akciovjch derivat.
United States Treasury 1.6% 3.0 )
(31/07/2018) ! - .
Fond % Bmk %
United States Treasury 7.6% 13 ) nge (Akcie) 1“;4 m
(15/11/2022) : USA_ :
United States Treasury 3.6% 11 ~ Francie 84
(15/04/2028) , Némecko 5,5
United States Treasury 1.5% 11 Kanada 3,6
(15/08/2026) ! ~ Velkd Britanie 3,6
United States Treasury 3.4% 11 ) DalSi 22,5
(15/04/2032) ' aZemé Udaje vyjadfuji expozici akciovych derivato.
Ména Fond%  Bmk%
americky dolar 84,0 -
euro 6,8 -
rusky rubl 2,6 -
hongkongsky dolar 2,1 -
brazilsky redl 2,0 -
kanadsky dolar 1,2 -
norska koruna 0,6 -
australsky dolar 0,4 -
Dalsi 0,2 -

AMéna Udaje vyjadfuji expozici fx derivatli a trzni hodnotu

Girokovych a akciovych derivati.

Poznamky

Analyza ?ortfolla Fond Bk
(Dluhopisy)
Efektivni durace (let) 0,50 -
Modifikovand durace (let) 0,52 -
Durace kreditnich rozpéti (let) 0,35 -
Vynos do splatnosti (%) 0,69 -
Nejnizsi potencialni vynos (%) 0,51 -
BéZny vynos (%) 0,84 -
Doba do splatnosti (let) 1,44 -
Kup6n (%) 0,70 -
aAnalyza portfolia (Dluhopisy) idaje vyjadfuji derivatovou
expozici.

. . Kred. exp Efektivni Rozpéti
Zemé (Dluhopisy) %) durace duraci

(let) (let)

Némecko 2,2 -0,5 0,1
USA 11,8 0,6 0,6
Velka Britanie 1,7 0,2 0,2
Mexiko 0,9 0,03 0,03
Brazilie 0,5 0,03 0,03
Dalsi 5,5 0,2 0,2
AZemé (daje vyjadfuji expozici Grokovych derivat(.
Alokace aktiv (Dluhopisy) Fond%  Bmk%
Vlada 13,6 -
Firmy mimo sektor financi 4,4 -
Firmy mimo sektor financi rozvij. trh(i 2,7 -
VIady rozvijejicich se trh{i 1,8 -
Uvérové hodnoceni Fond%  Bmk%
AAA 11,6 -
AA 1,8 -
A 1,5 -
BBB 4,3 -
BB 29 -
B améné 0,4 -
NR 0,1 -
Priimérna dvérova kvalita A+ -

APro (cely rozloZeni dle Gvérového hodnoceni a kalkulace

primémé vérové kvality je pouZit primér dostupnych ratingli
agentur S&P, Moodys a Fitch. Pokud statni dluhopis neméa
dostupny rating ani od jedné z vyjmenovanych agentur, je pouzit
primémy rating emitenta. Jiné neZ statni dluhopisy, které nemaji

dostupny rating od Zadné ze zminénych tfech ratingovych

agentur, jsou vylouceny z kalkulace Priimémé Gvérové kvality.

GlobélIni standard sektorové klasifikace (GICS) SM vyvinula spolecnost Standard & Poors spolu s MSCI, pficemz tento standard je soucésti jejich vylucného vlastnictvi a ochranné zndmky. Standard &

Poors, MSCI ani Zadnd jina strana zapojena do tvorby nebo sestavovani klasifikace GICS neposkytuje zadné vyslovné ani implicitni zaruky nebo vyhlaseni v souvislosti s timto standardem nebo
klasifikaci (ani Zadné zaruky nebo vyhlaseni souvisejici s vysledky ziskanymi pouZitim této klasifikace); vSechny uvedené strany timto vyslovné vylucuji jakékoliv zaruky spojené s jakymkoliv timto

standardem nebo klasifikaci véetné zaruk jejich plvodu, presnosti, Gplnosti, obchodovatelnosti nebo pfiméfenosti. Bez omezeni na vySe uvedené Standard & Poors, MSCI, ani Zadnd z jejich
pridruzenych nebo tfetich stran zapojenych do tvorby nebo sestavovani klasifikace GICS, nenese Zddnou zodpovédnost za jakékoliv pfimé, nepfimé, specidlni, trestni, nasledné nebo jiné Skody (véetné

uslého zisku), a to ani v pfipadé, Ze by tyto strany byly 0 moznosti vzniku téchto Skod informovany.

Tento Podfond pouZiva derivaty. Pokud neni uvedeno jinak, derivatova expozice neni v portfoliovych prehledech v tomto dokumentu vyjadrena.

www.pioneerinvestments.cz
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Upozornéni

Pokud neni uvedeno jinak jsou vSechny informace platné k datu 31.1.2018 a sdéleni obsazend v tomto dokumentu pochazeji od Amundi Asset Management. Pioneer Funds - Real Assets Target
Income (,Podfond“) je podfondem Pioneer Funds (,Fond*), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi podfondy zaloZenymi dle zakon(i Lucemburského velkovévodstvi.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkera stanoviska zde vyjadfena stanovisky Amundi Asset Management. Tato stanoviska se mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkéach, a nikdy
nelze zarucit, Ze urCité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaka se plivodné ocekdvala.

Zadné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichZ neni povoleno je nabizet, doporu€ovat ani prodavat, ani osobam, v jejich? prospéch je provadéni takovych nabidek, doporugeni nebo
prodeje nezakonné. VSechny kategorie podilovych listli nejsou k dispozici ve vSech zemich. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na
Zadném z jejich teritorii nebo drzav podlIéhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti. Investice zahrnuji urcité rizika, véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitalu mohou zaznamenat
riist i pokles a tyto vykyvy mohou vydstit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Pred investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist prospekt. Tento materidl neni prospekt a nepredstavuje
nabidku podilovych listli investicnich fondd. Dodatecné informace o Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo pfipadné v klicovych informacich pro investory, které na pozadani zdarma
poskytne Pioneer Global Investments Limited, spole¢nost skupiny Amundi, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.
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