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Zakladni ﬁdaie Wkonnost fondu v Kg? Investiénicil a strategie
Zahéjeni vypoctu vlastniho kapitalu 17.6.2014 Fond % Investicnim cilem Fondu je dosghnout
Sidlo Ceska republika 1 mésic 0,44 kapitdlového zhodnoceni majetku
Velikost fondu (mil.) 1037,86 mil. K& 0d31.12.2016 0,44 ve Fondu investovinim pievazné do

— - — diverzifikovaného portfolia akciovych
Hodnota podilového listu 1,1768 K¢ 6 mésicl 2,84 . _— R .

investi¢nich fondu pti dosazeni
MinimélIni pocatecni investice 5000 K& 1 rok 4,92 lepsi likvidity, niz$iho rizika a vys$si
Minimélni nasledna investice 1000 K& 3roky p. a. 2,19 diverzifikace neZ pti individudlnich
. P—— ) investicich.

Prirazka ke kupni cené max. 3,5 % 0d vzniku fondu p. a. 4,46

Uplata za obhospodafovani p.a. aktudlni vyse:
1,60 %

SIN CZ0008474517

Podstatna ¢ast majetku fondu maze

byt alokovana do fondi ze skupiny
Amundi.

Fond nekopiruje ani nesleduje zadny
index nebo ukazatel (benchmark).
Investi¢nim cilem Fondu je pak
dosédhnout lepsiho zhodnoceni investic
podilnikd nez ¢ini vyvoj indexii
zaméfenych na globalni akciové trhy.
Vzhledem k neptedvidatelnym
vykyvim na finan¢nich trzich nemtize
Spole¢nost plné zarucit dosazeni
stanoveného investi¢niho cile. Fondu
nejsou poskytnuty zadné zaruky tfetich
osob za ucelem ochrany podilniku.

Deset nejvétsich portfoliovych pozic !

Jméno fondu ISIN fondu Sprévce Investi¢ni zaméreni Rating Morningstar Datum zaloZeni Podil navl. kap. %
PF EUR - TOP EUROPEAN PLAYERS LU0119433570 Pioneer Investments Akcie velkych evropskych spolecnosti HokEAK 21.12.2001 11,47
JPMORGAN EMERGING MARKETS E-I-A LU0053685615 JPMorgan Akcie rozvijejicich se trhi Rk 13.4.1994 9,22
PIONEER FDS-US RESEARCH IUSDA LU0132183319 Pioneer Investments Akcie velkych hodnotovych americkych spolecnosti **** 12.12.2008 8,12
SCHRODER INTL EU VAL-C AC LU0161305759 Schroder Akcie evropskych rlstovych spolecnosti Hokxk 31.1.2003 8,03
SSGA EUROPE VALUE SPOTLGT LU0892045930 SSGA Akcie velkych evropskych spolecnosti ok 12.6.2015 8,01
T.ROWE PRICE-EUROPEAN EQU-Q LU0983346296 T. Rowe Price Akcie velkych evropskych spolecnosti kA x 16.10.2013 7,80
JOHAMBRO - EURO SELVAL-EUR-A  1E0032904330 J O Hambro Akcie malych/stfednich evropskych spolecnosti ~ ***** 7.5.2003 7,72
Vontobel Fund - Emerging Markets EQ-I LU0278093082 Vontobel Akcie rozvijejicich se trh{i HHAk 30.3.2007 7,35
THREATNEEDLE LUX-US CONT COR E-IU LU0640477955 Columbia Threadneedle Investments Akcie velkych americkych spolecnosti HAEAK 12.10.2011 6,29
MORGAN ST-US ADVANTAGE-ZUSD LU0360484686 Morgan Stanley Akcie velkych ristovych americkych spolecnosti ~ **** 5.9.2008 5,84

Poznamky a dalsi dilezité informace vizna rubu tohoto dokumentu.
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K2
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Portfolio manazer?

Portfolio fondu spravuje Thomas Wehinger spole¢né se Stephanem Lukeschem. Thomas zahajil svoji profesni
kariéru v roce 2000 ve videiiské RZB jako analytik pro strategickou alokaci aktiv. Do skupiny Pioneer Investments
(nyni Amundi) ptigel v roce 2008 a od poc¢atku roku 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazert Pioneer Investments
Austria se sidlem ve Vidni. Jako ¢len tymu pro smi$ené strategie v ramci oddéleni pro Institucionalni portfolio
management je zodpovédny za fizeni fondu fond pro institucionalni klienty. Stephan je ¢lenem tymu
odpovédného za fizeni garantovanych a zajisténych fondii a do skupiny Pioneer Investments (nyni Amundi) pfisel
v roce 2011 z UniCredit Bank Austria AG, kde mél na starosti strategickou alokaci aktiv. Oba portfolio manazefi
jsou absolventy Videnské ekonomické univerzity v oboru Mezindrodni obchod. Thomas je od roku 2003 zéroven
drzitelem titulu CFA. Stephan je od roku 2008 drzitelem titulu CIIA.

Poznamky

Upozornéni

1. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu do sektorti a zemi se
mohou ménit.

2. Zdroj: Amundi Czech Republic Asset Management, a. s., spole¢nost
skupiny Amundi

3.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu
s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani
svéfeno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH,
se sidlem Lassallestrafe 1, Vienna.

Amundi
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Sdéleni obsaZena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku
podilovych listd fondl obhospodarovanych Amundi Czech Republic
Asset Management, a. s., spolecnosti skupiny Amundi.

Dfive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listii fondi
spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
seznamte se s jejich statuty na www.pioneer.cz / www.amundi.cz.
Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 4,
Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, & na vyzadani prostednictvim
bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listii v sobé obsahuje
riziko koliséni aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosi

zni. Predchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost

v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi
podilovych listd nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota
investice a piijem z ni mlze stoupat i klesat a neni zarucena plna
navratnost plivodné investované castky. Nikdy nelze zarucit, ze
urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se pivodné
oCekaval. Investovani pfinasi urcita rizika, spojena napfiklad

s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim
projednat svou toleranci viii investiénimu riziku se svym osobnim

bankéfem nebo finanénim poradcem.

(pokracovini)

Vybér fondi minuly mésic pozitivné prispél k vykonnosti a byl
hlavnim dtvodem pro celkovou nadvykonnost. Vybér americ-
kych, evropskych fondi a fondii na rozvijejicich se trzich pozi-
tivné prispél k celkové vykonnosti. Podfondy s nejlepsi vykon-
nosti v absolutnim vyjadteni byly fond PIA Eastern Europe Stock
(+4,81 %), nasledovany JPMorgan Emerging Markets Equity Fund
(3,84 %) a Fond Morgan Stanley US Advantage (+3,15 %). Naopak
nejhor$im fondem vlednu se stal M & G Global Dividend Fund se
ztratou -1,39 %, fond Pioneer Pacific ex Japan pak ztratil 0,99 %.

Mésicni komentaF

nact mésict v fadé. Pretrvavajici dobra nélada podporena lepsimi
prognézami riistu globélni ekonomiky vedla k dalsi viné optimi-
smu na akciovych trzich. Index MSCI World stoupl mezimési¢né
03,77 %, tedy nejvyse od ervence 2016. Jesté vyssiho ristu dosahl
americky index S&P500, ktery v lednu vzrostl o 5,79 %, nejvyse
od brezna 2016. V porovnani s témito indexy byl riist evropského
akciového indexu MSCI Europe (+1,08 %) mirnéjsi. Ze sektoro-
vého pohledu vétsina sektort, s vyjimkou telekomunikace a ener-
getiky, rostla. Nejvice se dafilo sektoru informacni technologie
(+6,95 %) a zbozi dlouhodobé spotieby (+6,48 %).

Americky akciovy trh pfedvedl v lednu vyrazny rist, ktery pro-
dlouzil trend soucasného byciho trhu. Podporou tohoto ristu
byly nékteré idaje z americké ekonomiky zvefejnéné jiz na samém
zacitku mésice. Predevsim ISM, indikator aktivity ve vyrobé, pre-
konal o¢ekavani a poukézal na vysoky riist novych objednavek
a zakazek. Hned na to v pozitivnim duchu prezentoval situaci
na americkém trhu prace report ADP, ktery pfijemné piekvapil
vysokym poctem novych pracovnich mist vytvorenych v prosinci
(250 tis. proti ocekavani 190 tis.). Dalsi idaje poukazaly na piiz-
nivé trendy v priimyslu, i kdyZ prosincovy rist piekonal ocekévéni
hlavné diky vyssi spotiebé elektiiny a plynu v disledku mrazivé
zimy v USA. T tak je meziroéni riist pramyslu o 3,6 % povazo-
vén za slu$né tempo. AZ na konci mésice pfislo mirné zklamani
v podobé pomalejsiho ristu americké ekonomiky ve étvrtém
kvartalu. Podle prvniho odhadu rostl HDP americké ekonomiky
jen 0 2,6 % p.a., pricemz v predchozim kvartalu dosahoval ristu
3,2 %. Pohled na jednotlivé komponenty riistu viak nebyl viibec
zklamanim. Stéle solidné rostla soukroma spotieba diky naku-
pim zbozi dlouhodobé spotieby. Zrychlil také export. Riist thumil
jen vyrazny nértst dovozi kviili drazsi ropé a pokles zasob.

Evropské ekonomika v lednu pokracovala ve svém pozvolném
ozivovani bez vyraznych infla¢nich tlakd. Inflace v eurozéné
podle prvniho odhadu Eurostatu mirné sestoupila na 1,4 % kviili
pomalejsimu ristu cen energii a potravin. To mohlo byt pro
ECB signalem neukoncovat kvantitativni uvoliiovani diive nez
na konci tretiho kvartélu, jak také plinovala. Na druhou stranu,
povzbudiva cisla z ekonomiky mohou rétoriku ECB zménit tak,
aby odrazela lepsi vyhlidky. Za rok 2017 ocekéva ECB riist HDP
ve vysi 2,4 %, tedy vyrazné vyssi proti progndze ze zacitku roku.
Podobné v roce 2018 ocekavé vyssi rist na hodnoté 2,3 %. Pri-
mysl v eurozoné na konci roku zrychlil diky vyssi produkei kapi-
tdlového zboZzi. V eurozoné se na rekordni hodnoty dostal index
PML, ktery stoupl vysoko v zemich, jako je Némecko, Rakousko
a Irsko. Co se tyka miry nezaméstnanosti v eurozoné, ta se mezi-
mési¢né snizila o desetinu procentniho bodu na 8,7 % podle oce-
kévani. Regiondlné pak ziistava nejvyssi mira nezaméstnanosti
v Recku, §panélsku a Itdlii. V EU klesla nezaméstnanost na 7,3 %,
nejniz$i hodnotu od fijna 2008. Zemémi s nejnizsi mirou neza-
méstnanosti v EU zistavé Ceska republika (2,5 %) a Némecko
(3,6 %). Ve zminéném Némecku je spokojenost s hospodarkou
situaci tak vysoka, Ze se spotiebitelska nalada dostala nejvyse od
z4i{ 2001 a na maximum vystoupala také podnikatelska nalada.

Negativni vyvoj na trhu ceskych statnich dluhopisi v lednu
pokracoval ve znameni dalsich poklest cen. Dluhopisovy index
BBG Czech Rep Local Sov mezimési¢né ztratil 1,36 %. Velkd ¢dst
zahrani¢nich investort, kterd dfive koupila ceské dluhopisy kviili
spekulacim na posileni ceské koruny, jiz realizovala své zisky.

Leden ukézal, Ze se na jedné strané ceské ekonomice stale velmi
daf, na strané druhé ovsem zkorigovaly vysoké risty nékterych
ukazatelti. Préimysl, ktery jesté v ffjnu rychle rostl o 10,5 % ro¢né,
zpomalil v listopadu na 8,5 %. Podobné také stavebni vyroba
zpomalila sviij rist z Fjnovych 5,9 % na 1,9 % v listopadu, a to
kvili poklesu inzenyrského stavitelstvi. Kvili ukonceni sezon-
nich praci zavérem roku stoupla mira nezaméstnanosti z 3,5 %
na 3,8 % v prosinci. Kromé nejniZ$i miry nezaméstnanosti v EU
si Cesko uchovalo dalsi prvenstvi, a to v riistu cen nemovitost,
které ve tietim ¢tvrtleti meziroéné stouply 0 12,3 %. Ten se viak do
inflace nepromité velkou vihou. Jeji meziro¢ni mira na konci roku
mirné poklesla z 2,6 % na 2,4 %. Podle posledniho zpresnéného
odhadu rostl ¢esky HDP na konci tietiho kvartalu o 5 % mezi-
ro¢né, tedy nejrychleji za posledni dva roky. Hlavnim tahounem
ristu byla spotfeba domécnosti, ktera meziro¢né stoupla o 3,8
procent. Vysoky riist ¢eské ekonomiky s inflaci mirné nad cilem
CNB vyrazné neméni soucasnou rétoriku centralni banky, kterd
zistdva naklonéna dal$imu zvySovani sazeb v roce 2018. Také
vlednu CNB pokracovala ve své jesttabi rétorice. Néktefi clenové
bankovni rady, jako naptiklad Benda, by si ptili rychlejsi rtist tro-
kovych sazeb z diivodu vyssich infla¢nich ocekavéni. Dalsi ¢clen
rady, Marek Mora, vidél jako termin pravdépodobného zvyseni
sazeb nadchézejici jednéni bankovni rady za¢atkem unora a jedno
¢i vice zvy$eni béhem roku.

Pioneer All-Star Selection doséhl v lednu vynos 0,44 %. V porov-
nani s kosem relevantnich akciovych index fond ve vykazova-
ném obdobi piekonal hodnotu o +0,35 %. Roc¢ni vykonnost je
+4,92 % oproti +3,22 % referen¢niho trhu.

Fond si minuly mésic, ve kterém vétsina regiont prinesla slusné
pozitivni vynosy, udrzel svoje mirné nadvézeni v akciich. Nejvice
rostly rozvijejici se trhy, nésledovaly americké a evropské burzy.
Japonsko a tichomoiské oblast za nimi ve vykonnosti zaostavaly.
Obzvlasté nase pozice v akciich rozvijejicich se trhi pozitivné pii-
spéla k lednové vykonnosti. Na druhou stranu nadvazeni v japon-
skych akcich celkovou vykonnost lehce snizila.

(pokracuje v dalsim sloupci)



