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Zakladni idaje Vykonnost fondu v jednotlivjch letech -4 Investicni cil a strategie
Zahajeni vypoctu vlastniho kapitélu 20. 11.2000 Fond % Investiénim cilem Fondu je doséhnout
Sidlo Ceska republika 2017 10,37 kapitalového zhodnoceni majetku ve
Velikost fondu (mil.) 1341,4 mil. K& 2016 6,57 Fondu investovdnim do diverzifikovaného
- . portfolia akcif a dal8ich investi¢nich

Hodnota podilového listu 1,1170 K& 2015 -2,50 AT e e A e e
Minimalni pocatecni investice 5000 K¢ 2014 8,70 trzich zem{ Organizace pro ekonomickou
Minimélni nasledna investice 1000 K& 2013 24,39 spolupraci a rozvoj pti dosaZeni

e PR P lepsi likvidity, niz§iho rizika a vy$si
Prirazka ke kupni cené dle aktualniho 2012 10,62

diverzifikace nez pti individudlnich

ceniku max. 3,5 %

- 2011 -10,77 investicich. Fond sleduje benchmark,
S o
Uplata za obhospodarovani p.a. max. 2 % 2010 727 tzn. porovnava svou vykonnost oproti
ISIN €Z0008475381 R e kompozitnimu benchmarku sloZzenému
! z indext zohlediiujicich globélni vyvoj
WkOIIIIOSt fonduvKé 4 2008 -43,88 na akciovych trzich a vyvoj na trhu
3 2007 0,50 korunovych urokovych sazeb. Investi¢nim
Fond % 2006 1290 cilem Fondu je pak dosdhnout lepsiho
1 mésic 0,80 . zhodnoceni investic podilnikd neZ ¢ini
6 mésici 5,18 2005 12,53 vyvoj vyse uvedeného kompozitniho
0431, 12,2016 0.30 2004 3,01 benchmarku. Fond zajidtuje vétsinu
— ’ 2003 17.19 investic v cizi méné proti ménovému
1 rok 10,85 riziku prostiednictvim zajistovacich
3 roky p.a. 5,55 Ao =HE instrumentt penézniho trhu. Vzhledem
5letp.a 821 2001 -16,39 k neptedvidatelnym vykyviim na
— : 20005 1,59 finanénich trzich nemtize Spole¢nost
0d vzniku fondu p. a. 0,65 plné zarucit dosazeni stanoveného
investi¢niho cile.
Struktura akciové Gasti portfolia dle sektorii Struktura vlastniho kapitalu dle zemé emitenta ! Deset nejvétsich portfoliovych pozic
Akcie Podil navl. kap. %
g 10
7 8 Microsoft Corp. 3,23
6 Citigroup Inc. Com 3,00
5
LKQ CORP 2,31
4
1 APPLE INC 2,28
3 BASF SE 2,26
SCHNEIDER ELECTRIC 2,19
3 MORGAN STANLEY 2,18
Sektor Podil navl. kap. % Zemé Podil na vl. kap. % QUANTA SERVICES 213
1. Finan¢ni sluzby 28,49 1. Spojené staty americké 47,02 AMERICAN WATER WORKS 2,01
2. Primysl 15,99 2. Japonsko 14,15 BNP PARIBAS 1,99
3. Informacnitechnologie 14,49 3. Némecko 6,32
4.  Zbozi dlouhodobé spotieby 7,42 4. Francie 5,62
5. Petrochemie 6,23 5. Spojené kralovstvi 3,34
6. Zboii kratkodobé spotfeby 5,97 6. Svycarsko 3,29
7. Zdravotni péce 4,85 7. Cina 2,94
8. Telekomunikace 3,28 8.  Nizozemsko 2,65
9. Suroviny 2,95 9. Irsko 1,78
10. Vyrobci a distributofi energie 2,56 10. Ostatni 4,84
Amundi
Poznamky a dalsi dilezité informace vizna rubu tohoto dokumentu.
www.pi .CZ / WWW, di.cz ASSET MANAGEMENT
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Portfolio manazer ®

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléiskych zkousek v roce 1994 zastéval fadu pozic
v ptednich &eskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou

globalni akciové trhy a akciové trhy rozvijejici se Evropy. Ve skupiné Pioneer Investments (nyni Amundi) pracuje
od roku 2002 a je zodpovédny primdrné za akciové investice a alokaci aktiv. Od po¢atku roku 2009 je ¢lenem tymu

portfolio manazert ve Vidni. Na spravé fondu rovnéZ spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie

skupiny v Dublinu a Bostonu.

Poznamky

Upozornéni

1. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu do sektorti a zemi se

mohou ménit.

N

. Vykonnost fondu je porovnavana s vykonnosti podilovych
fondd, které jsou podle statutli klasifikovany jako fondy akciové.
Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z AKAT CR (Asociace pro
kapitalovy trh CR), kde jsou sledovény pravideln& na tydenni
bazi (vZdy k patku), a mohou se tudiZ odliSovat od presnych
mésicnich tidajti. AKAT CR je vyznamnou nezavislou profesni
instituci, ktera sdruzuje predevsim subjekty kolektivniho
investovani v Ceské republice a prosazuje priihledné pravidla
podnikani, informacni otevienost v oblasti kolektivniho
investovani a ochrany dobrych mravii pfi hospodarské soutézi.
Vice informaci najdete na www.akatcr.cz. Kvartil je jedna Ctvrtina
skupiny, ¢islo uvadi pofadi Ctvrtiny, ve které se fond umistil
(25 % nejlepsich ma Cislo 1, 25 % nejhorsich mé Cislo 4).

w

. Kvypoctu rocnich vykonnosti jsou poufZity technické (auditované)
ceny k 31. 12. Roni vykonnost se vypocte jako vzajemny
procentudlini rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich let.
Pfiklad vypoctu rocni vykonnosti za rok 2003:
(cena31.12.2003/cena 31.12.2002 - 1) * 100.

Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode
dne jeho zfizeni.

~

. Zdroj: Amundi Czech Republic Asset Management, a. s., spolecnost
skupiny Amundi

5. Vykonnost fondu v roce 2000 od zaloZeni 20. 11. 2000.

6.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu

s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani

svéreno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH,

se sidlem Lassallestrafe 1, Vienna.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Sdéleni obsazena v tomto materidlu nepedstavuji nabidku
podilovych listd fondl obhospodarovanych Amundi Czech Republic
Asset Management, a. s., spole€nosti skupiny Amundi.

Dfive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listii fondi
spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
seznamte se s jejich statuty na www.pioneer.cz / www.amundi.cz.
Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 4,
Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, & na vyzadani prostednictvim
bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych list(i v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované Céstky a vynosi

zni. Predchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost

v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi
podilovych listd nejsou zérukou vynosi budoucich. Hodnota
investice a pijem z ni mlze stoupat i klesat a neni zarucena plné
navratnost plivodné investované castky. Nikdy nelze zarucit, ze
urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se plvodné
oCekaval. Investovani pfindsi urcita rizika, spojena napfiklad

s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim
projednat svou toleranci viici investiénimu riziku se svym osobnim

bankéfem nebo finanénim poradcem.

Mésicni komentaF

V lednu se opét prodlouzila série ristu globélnich akcii
jiz na patnéct mésicti v fadé. Pretrvavajici dobra nalada
podpoiend lepsimi prognézami riistu globdlni ekono-
miky vedla k dal3i viné optimismu na akciovych trzich.
Index MSCI World stoupl mezimési¢né o 3,77 %, tedy
nejvyse od cervence 2016. Jesté vyssiho rastu dosdhl
americky index S&P500, ktery v lednu vzrostl 0 5,79 %,
nejvyse od biezna 2016. V porovnani s témito indexy
byl rast evropského akciového indexu MSCI Europe
(+1,08 %) mirnéjsi. Ze sektorového pohledu vétsina
sektord, s vyjimkou telekomunikace a energetiky,
rostla. Nejvice se dafilo sektoru informaéni technologie
(+6,95 %) a zbozi dlouhodobé spotieby (+6,48 %).

Americky akciovy trh predvedl v lednu vyrazny rist,
ktery prodlouzil trend soucasného byciho trhu. Pod-
porou tohoto rtstu byly nékteré udaje z americké
ekonomiky zvefejnéné jiz na samém zacitku mésice.
Predevsim ISM, indikétor aktivity ve vyrobé, prekonal
ocekavani a poukdzal na vysoky riist novych objedndvek
a zakdzek. Hned na to v pozitivnim duchu prezentoval
situaci na americkém trhu prace report ADP, ktery pii-
jemné prekvapil vysokym poctem novych pracovnich
mist vytvorenych v prosinci (250 tis. proti o¢ekavani 190
tis.). Dal3i udaje poukazaly na piiznivé trendy v priimy-
slu, i kdyZ prosincovy rist prekonal ocekavani hlavné
diky vy8si spotiebé elektfiny a plynu v diisledku mrazivé
zimy v USA. T tak je mezirocni rtist pramyslu o 3,6 %
povazovan za slusné tempo. AZ na konci mésice piislo
mirné zklamdni v podobé pomalejsiho rtistu americké
ekonomiky ve ¢tvrtém kvartdlu. Podle prvniho odhadu
rostl HDP americké ekonomiky jen 0 2,6 % p.a., pficemz
v pedchozim kvartalu dosahoval riistu 3,2 %. Pohled na
jednotlivé komponenty ristu véak nebyl viibec zklama-
nim. Stale solidné rostla soukroma spotteba diky naku-
ptm zbozi dlouhodobé spotieby. Zrychlil také export.
Rast tlumil jen vyrazny nérist dovozi kvili drazsi ropé
a pokles zdsob.

Evropskd ekonomika v lednu pokracovala ve svém
pozvolném oZivovani bez vyraznych infla¢nich tlake.
Inflace v eurozéné podle prvniho odhadu Eurostatu
mirné sestoupila na 1,4 % kvili pomalej$imu ristu cen
energii a potravin. To mohlo byt pro ECB signalem
neukoncovat kvantitativni uvoliovani dfive nez na
konci tfettho kvartdlu, jak také planovala. Na druhou
stranu, povzbudivé ¢isla z ekonomiky mohou rétoriku
ECB zménit tak, aby odrézela lepsi vyhlidky. Za rok
2017 ocekava ECB rtst HDP ve vysi 2,4 %, tedy vyrazné
vy$s{ proti prognoze ze za¢itku roku. Podobné v roce
2018 ocekava vyssi rist na hodnoté 2,3 %. Pramysl
v eurozoné na konci roku zrychlil diky vys$i produkci
kapitalového zbozi. V eurozéné se na rekordni hod-
noty dostal index PMI, ktery stoupl vysoko v zemich,
jako je Némecko, Rakousko a Irsko. Co se tykd miry
nezaméstnanosti v eurozoné, ta se mezimési¢né snizila
o desetinu procentniho bodu na 8,7 % podle o¢ekévéni.
Regiondlné pak ziistiva nejvy$si mira nezaméstnanosti
v Recku, gpa.nélsku a Italii. V EU klesla nezaméstnanost
na 7,3 %, nejniz$f hodnotu od ffjna 2008. Zemémi s nej-
nizi mirou nezaméstnanosti v EU ziistava Ceskd repub-
lika (2,5 %) a Némecko (3,6 %). Ve zminéném Némecku
je spokojenost s hospodatkou situaci tak vysokd, ze se
spotiebitelskd nalada dostala nejvyse od zafi 2001 a na
maximum vystoupala také podnikatelska nélada.

Hodnota podilového listu fondu v lednu vzrostla
0 0,8 %, kdyz se nejvice dafilo tituliim v sektorech
materidl, informac¢nich technologii a financi. Na
urovni regiont si pak nejvétsi zisky v portfoliu ptipsaly
evropské akcie, zejména pak ve Francii a CR. V rela-
tivnim srovnani s indexem MSCI World fond zaostal
02,09 %, slabsi byl vybér titulii v sektorech zbozi dlou-
hodobé spotteby, telekomunikaci a materialt. Hlavnim
divodem hor3i relativni vykonnosti ale bylo neuplné
ménové zajisténi dolarovych pozic, které tak ztracely
diky razantnimu oslabeni USD, jez vii¢i koruné doséhlo
vlednu 4,7 %.

V portfoliu fondu jsme neprovadéli Zadné zmény.
I nadale jsme drzeli nizi podil hotovosti a preferenci
evropskych akcii a také akcif z rozvijejicich se trhi.



