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Zakladni ﬁdaie Analyza dluhopisi’l Investiénicil a strategie
Zahéjeni vypoctu vlastniho kapitalu 12.4.2002 Modifikovand durace 3,94 Investicnim cilem Fondu je dosghnout
Sidlo Ceska republika Vynos do splatnosti p.a. 0,89 % ristu hodnoty majetku ve Fondu ve
Velikost fondu (mil.) 1999,05 K¢ sttednédobém horizontu a zhodnoceni
Hodnota podilového listu 2,0496 K¢ . . svéfenych prostredka nad uroven
konnost fondu v jednotlivych letech 3:* o & o e s
Minimélni poGatetni investice 5000 K& L ] A4 penéznich fondd pfi dosazen lepsi
— — - - Fond % likvidity, niz§iho rizika a vy8si
Minimalni nasledna investice 1000 K¢ . . £ Ay e b AT
diverzifikace nez pti individudlnich
. P o 2017 -5,14
PiraZka ke kupni cené dle aktualniho investicich. Pro dosaZen{ svych cilt
ceniku max. 1 % AU i) Fond investuje do diverzifikovaného
Uplata za obhospodafovani p.a. max. 1,5 % 2015 0,53 portfolia investi¢nich nastroja,
ISIN €Z0008475399 2014 8,10 predevsim dluhopisti, v mensi mife
2013 -1,69 do investi¢nich nastroji penézniho
2012 9.55 trhu a dal$ich investi¢nich ndstroji
2011 3.14 obcht(’)l('ilt{)vanych ng trzwb Ceské
- <4 republl y azemi rgamzace pro
Vykonnost fondu v K¢ 2000 SHaY ekonomickou spoluprici a rozvoj.
Fond % 2009 3,61 Fond zaji$tuje vétsinu investic
1 mésic -0,13 2008 5,46 v cizi méné proti ménovému riziku
6 mésici -3,07 2007 2,42 prostiednictvim zajistovacich
0d31.12.2016 514 2006 0,95 instrumentt penézniho trhu.
Vzhledem k neptedvidatelnym
1 rok -5,14 2005 4,38 2 o 7 -
vykyvim a udalostem na finan¢nich
3 rokyp.a. -1,57 2004 3,72 trzich nemtiZe Spole¢nost plné zaruéit
5letp.a. 0,27 2003 0,19 dosazeni stanoveného investi¢niho cile.
0d vzniku fondu p. a. 2,37 20026 4,12
Struktura vlastniho kapitalu dle splatnosti ! Struktura vlastniho kapitalu dle mén ! Pét nejvétsich portfoliovych pozic !
7 Dluhopis Kupén % Splatnost
! SD4,709/12/22 4,70 12.9.2022
SD5,705/25/24 5,70 25.5.2024
SD 3,7509/20 3,75 12.9.2020
5 SD2,409/17/25 2,40 17.9.2025
SD21/208/25/28 2,50 25.8.2028
Splatnost Podil navl. kap. % Ména Podil na vl. kap. %
1. Hotovost 19,56 1. CZK 100,00
2. 6mésici 12,99
3. 2roky 0,73
4. 4roky 32,22
5. Tlet 19,69
6. 10let 7,96
7. 15let 6,85

Amundi
Poznamky a dalsi dilezité informace vizna rubu tohoto dokumentu.
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Portfolio manazer ©

Portfolio fondu spravuje tym Margarete Strasser. Margarete Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité
vroce 1989. S témét dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v riiznych pozicich ve skupiné
Bank Austria Creditanstalt, patfi mezi nejzkusené;jsi portfolio manazery zejména se zaméfenim na vychodoevropsky
region. Dal$im ¢lenem tymu je Florian Herzog, ktery do skupiny Pioneer Investments (nyni Amundi) nastoupil

v roce 2007. Florian je zodpovédny za portfolia dluhovych cennych papirt a je drzitelem magisterského titulu v oboru
Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.

Poznamky

Upozornéni

1. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu do sektorti a zemi se

mohou ménit.

N

. Vykonnost fondu je porovnavéana s vykonnosti podilovych fondd,
které jsou podle statutl klasifikovany jako fondy dluhopisové.
Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z AKAT CR (Asociace pro
kapitalovy trh CR), kde jsou sledovény pravidelné na tydenni
bazi (vZdy k patku), a mohou se tudiZ odliSovat od presnych
mésicnich tidajti. AKAT CR je vjznamnou nezavislou profesni
instituci, ktera sdruzuje predevsim subjekty kolektivniho
investovani v Ceské republice a prosazuje priihledné pravidla
podnikani, informacni otevienost v oblasti kolektivniho
investovani a ochrany dobrych mravii pfi hospodarské soutézi.
Vice informaci najdete na www.akatcr.cz. Kvartil je jedna Ctvrtina
skupiny, ¢islo uvadi pofadi Ctvrtiny, ve které se fond umistil
(25 % nejlepsich ma Cislo 1, 25 % nejhorsich mé Cislo 4).

w

. Kvypoctu rocnich vykonnosti jsou poufZity technické (auditované)
ceny k 31. 12. Roni vykonnost se vypocte jako vzajemny
procentudlini rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich
let. Priklad vypoctu rocni vykonnosti za rok 2003:
(cena31.12.2003/cena 31.12.2002 - 1) * 100.

Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana
ode dne jeho zfizeni.

4. Zdroj: Amundi Czech Republic Asset Management, a. s., spolecnost

skupiny Amundi

5. Vykonnost fondu v roce 2002 od zaloZeni 12. 4. 2002.

6.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu

s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani

svéreno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH,

se sidlem Lassallestrafe 1, Vienna.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Sdéleni obsazena v tomto materidlu nepedstavuji nabidku
podilovych listd fondl obhospodarovanych Amundi Czech Republic
Asset Management, a. s., spole€nosti skupiny Amundi.

Dfive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listii fondi
spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
seznamte se s jejich statuty na www.pioneer.cz / www.amundi.cz.
Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 4,
Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, & na vyzadani prostednictvim
bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych list(i v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynosi

zni. Predchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost

v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi
podilovych listd nejsou zérukou vynosi budoucich. Hodnota
investice a pijem z ni mlze stoupat i klesat a neni zarucena plné
navratnost plvodné investované castky. Nikdy nelze zarucit, ze
urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se plvodné
oCekaval. Investovani pfinasi urcita rizika, spojena napfiklad

s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim
projednat svou toleranci viici investiénimu riziku se svym osobnim
bankéfem nebo finanénim poradcem.

Mésicni komentaF

Obrat v ménové politice CNB — ukonéeni intervenci
a zacatek utahovani v ménové politice, zptisobil
ceskym dluhopistim v roce 2017 vysoké ztréty.
Dluhopisovy index Bloomberg Barclays vykézal sedm
zapornych mésicti v roce a celkem ztratil 4,93 %. Jeho
pokles v prosinci byl nejniz$im v roce, index klesl
pouze 0 0,13 %.

Ceskd ekonomika si udrzela silny réist také v roce 2017.
Za tieti ¢tvrtleti stoupl cesky HDP o 5 % zejména
diky spotiebé domdcnosti i investicim a ¢aste¢né

také diky zahrani¢nimu obchodu. Riist spotieby
domécnosti 1ze vysvétlit lepsi finan¢ni a ekonomickou
situaci domacnosti, rekordni zaméstnanosti, riistem
mezd a vysokou spotfebitelskou ditvérou. Na konci
listopadu poklesla mira nezaméstnanosti na historické
minimum 3,5 % a pocet volny mist dosédhl nového
maxima 214 tisic. Za ristem firemnich investic stoji
vysokd poptavka po vyrobcich a sluzbach a nedostatek
pracovni sil. Na strané nabidky mél nejvétsi ptinos
zpracovatelsky pramysl. Ke konci ffjna stoupla
primyslova vyroba meziro¢né o 10,5 % zasluhou
automobilového priimyslu, energetiky a vyroby
elektrickych zafizeni. Co se tykd ménové politiky CNB,
nebylo zprvu jasné, jestli dojde ke tfetimu zvySeni
sazeb hned v prosinci. Tyto $ance ale podstatné

snizila statistika rastu ¢eskych mezd, ktery zaostal

ke konci tietiho ¢tvrtleti v meziro¢nim srovnani za
ocekavanim. Prosincovému zvyseni zvlast nenahravala
ani mira inflace, ktera poklesla ze svého maxima na
listopadovou hodnotu 2,6 %. Nakonec CNB podle
ocekdvani ponechala repo sazbu na 0,5 %, pricemz
pro zvy$eni 0 0,25 % hlasovali jen dva ¢lenové rady.

V priizkumu Reuters oéekévala vétsina analytiki
zvyseni aZ v inoru 2018. Podle guvernéra CNB Jittho
Rusnoka by mohla CNB zvygovat tirokovou sazbu

o ¢tvrt procentniho bodu kazdého piil roku, aby
postupné ochlazovala mirné se piehiivajici ¢eskou
ekonomiku. Dale by méla CNB podle Rusnoka pti
rozhodovani o sazbach piihlizet také k vyvoji kurzu.

Hodnota podilového listu fondu béhem prosince
poklesla o -0,13 %. Vykonnost ¢eskych stétnich
dluhopist byla minuly mésic negativni s tim, jak
rostly vynosy. Tento rist byl dominantni zejména na
kratkém konci vynosové kiivky.

V priibéhu mésice jsme investovali do stdtnich
dluhopistt CZGB 0.45 10/25/23 a vlozili jsme penize
do terminovaného vkladu do unora 2018. V prosinci
byl také splacen dluhopis spole¢nosti Cetin Finance
BV denominovany v korunéch.

Modifikovana durace portfolia fondu se ustalila na
hodnoté 3,94 na konci mésice (neutralni vaha je 5,30).



