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Zakladni ﬁdaie Wkonnost fondu v Kg? Investiénicil a strategie
Zahéjeni vypoctu vlastniho kapitalu 17.6.2014 Fond % Investicnim cilem Fondu je dosghnout
Sidlo Ceska republika 1 mésic -1,14 kapitdlového zhodnoceni majetku
Velikost fondu (mil.) 943,95 mil. K& 0d31.12.2016 4,44 ve Fondu investovinim pievazné do

— - - diverzifikovaného portfolia akciovych
Hodnota podilového listu 1,1674 K& 6 mésicl -1,59 . _— R .

investi¢nich fondu pti dosazeni
Minimalni pocateéni investice 3000 000 K& 1 rok 7,22 lepsi likvidity, niz$iho rizika a vys$si
Minimalni naslednd investice 3000000 K& 3 roky p. a. 4,06 diverzifikace neZ pti individudlnich
—— P—— ) investicich.

Prirdzka ke kupni cené max. 1 % 0d vzniku fondu p. a. 4,58

Uplata za obhospodafovani p.a.
SIN CZ0008474509

aktualni vyse: 1 % Podstatna ¢4st majetku fondu miize

byt alokovana do fondi ze skupiny

Amundi.

Fond nekopiruje ani nesleduje zadny
index nebo ukazatel (benchmark).
Investi¢nim cilem Fondu je pak
dosédhnout lepsiho zhodnoceni investic
podilnikd nez ¢ini vyvoj indexii
zaméfenych na globalni akciové trhy.
Vzhledem k neptedvidatelnym
vykyvim na finan¢nich trzich nemtize
Spole¢nost plné zarucit dosazeni
stanoveného investi¢niho cile. Fondu
nejsou poskytnuty zadné zaruky tfetich
osob za ucelem ochrany podilniku.

Deset nejvétsich portfoliovych pozic !

Jméno fondu ISIN fondu Sprévce Investi¢ni zaméreni Rating Morningstar Datum zaloZeni Podil navl. kap. %
PF EUR - TOP EUROPEAN PLAYERS LU0119433570 Pioneer Investments Akcie velkych evropskych spolecnosti HokEAK 21.12.2001 12,07
JPMORGAN EMERGING MARKETS E-I-A LU0053685615 JPMorgan Akcie rozvijejicich se trhi Rk 13.4.1994 8,73
SSGA EUROPE VALUE SPOTLGT LU0892045930 SSGA Akcie velkych evropskych spolecnosti ok 12.6.2015 8,25
PIONEER FDS-US RESEARCH IUSDA LU0132183319 Pioneer Investments Akcie velkych hodnotovych americkych spolecnosti **** 12.12.2008 8,18
SCHRODER INTL EU VAL-C AC LU0161305759 Schroder Akcie evropskych rlstovych spolecnosti Hokkx 31.1.2003 7,84
JOHAMBRO - EURO SELVAL-EUR-A  |E0032904330 J O Hambro Akcie malych/stfednich evropskych spolecnosti ~ ***** 7.5.2003 7,78
T.ROWE PRICE-EUROPEAN EQU-Q LU0983346296 T. Rowe Price Akcie velkych evropskych spolegnosti Hokkx 16.10.2013 7,74
Vontobel Fund - Emerging Markets EQ-I LU0278093082 Vontobel Akcie rozvijejicich se trh{i HHAk 30.3.2007 7,40
THREATNEEDLE LUX-US CONT COR E-IU LU0640477955 Columbia Threadneedle Investments Akcie velkych americkych spolecnosti HAEAK 12.10.2011 6,42
MORGAN ST-US ADVANTAGE-ZUSD LU0360484686 Morgan Stanley Akcie velkych ristovych americkych spolecnosti ~ **** 5.9.2008 6,04

Poznamky a dalsi dilezité informace vizna rubu tohoto dokumentu.
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Portfolio manazer?

Portfolio fondu spravuje Thomas Wehinger spole¢né se Stephanem Lukeschem. Thomas zahajil svoji profesni
kariéru v roce 2000 ve videiiské RZB jako analytik pro strategickou alokaci aktiv. Do skupiny Pioneer Investments
(nyni Amundi) ptigel v roce 2008 a od poc¢atku roku 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazert Pioneer Investments
Austria se sidlem ve Vidni. Jako ¢len tymu pro smi$ené strategie v ramci oddéleni pro Institucionalni portfolio
management je zodpovédny za fizeni fondu fond pro institucionalni klienty. Stephan je ¢lenem tymu
odpovédného za fizeni garantovanych a zajisténych fondii a do skupiny Pioneer Investments (nyni Amundi) pfisel
v roce 2011 z UniCredit Bank Austria AG, kde mél na starosti strategickou alokaci aktiv. Oba portfolio manazefi
jsou absolventy Videnské ekonomické univerzity v oboru Mezindrodni obchod. Thomas je od roku 2003 zéroven
drzitelem titulu CFA. Stephan je od roku 2008 drzitelem titulu CIIA.

Poznamky

Upozornéni

1. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu do sektorti a zemi se
mohou ménit.

2. Zdroj: Amundi Czech Republic Asset Management, a. s., spole¢nost
skupiny Amundi

3.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu
s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani
svéfeno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH,
se sidlem Lassallestrafe 1, Vienna.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Sdéleni obsaZena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku
podilovych listd fondl obhospodarovanych Amundi Czech Republic
Asset Management, a. s., spolecnosti skupiny Amundi.

Dfive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listii fondi
spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
seznamte se s jejich statuty na www.pioneer.cz / www.amundi.cz.
Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 4,
Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, & na vyzadani prostednictvim
bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listii v sobé obsahuje
riziko koliséni aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosi

zni. Predchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost

v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi
podilovych listd nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota
investice a piijem z ni mlze stoupat i klesat a neni zarucena plna
navratnost plivodné investované castky. Nikdy nelze zarucit, ze
urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se pivodné
oCekaval. Investovani pfinasi urcita rizika, spojena napfiklad

s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim
projednat svou toleranci viii investiénimu riziku se svym osobnim

bankéfem nebo finanénim poradcem.

(pokracovini)

se trhi.

Nejlepsi absolutni vykonnosti se prezentoval State Street Fun-
damental Europe Spotlight fond (+1,18 % v CZK vyjadfeni), JP
Morgan Emerging Markets Equity fond (+2,05 % v CZK vyjad-
feni) a Vontobel Emerging Markets Equity fond (+1,92 v CZK
vyjadfent). Pozitivné pak jesté prispély fondy Pioneer US Research
a M&G Global Dividend.

Mésicni komentaF

V listopadu rostly globélni akciové trhy bez prestavky jiz jedendc-
tym mésicem v fadé. Globalni akciovy index MSCI World stoupl
0 1,57 %. Série mési¢nich risti amerického indexu S&P 500 je
jesté delsi — index roste jiz tfindct mésice v fadé a prekonal tak
dalsi maxima. V listopadu zaznamenal index S&P 500 zhodnoceni
0 3,07 %. Evropsky akciovy index MSCI Europe, ktery naposledy
Kklesl v ¢ervnu leto$niho roku, v listopadu ztratil 1,74 %. Ze sekto-
rového pohledu mély viechny globalni sektory kladnou vykonnost
s vyjimkou surovin, které v listopadu mirné ztracely. Mezi sektory
s nejvétsi vykonnosti patfily zbozi kratkodobé a dlouhodobé spo-
tieby.

Jednim z hlavnich listopadovych témat bylo jmenovani nového
nastupce soucasné guvernérky FEDu - Yellenové. Podle oc¢ekavani
Trump rozhodl do ¢ela FEDu jmenovat Jerome Powella, kterého
trhy piijaly velmi kladné, protoze od néj ocekavaji pokracovani
v nastolené ménové politice jejiho pozvolného utahovani. Pokud
Trumpiv navrh schvéli Senat, stane se Powell od tinora novym
guvernérem FEDu. Do té doby, jak se o¢ekava, by FED na prosinco-
vém zasedani mohl pristoupit jesté k jednomu zvyseni urokovych
sazeb do konce roku. Ostatné piiznivy vyvoj americké ekonomiky
je dalsimu utazeni ménové politiky spiSe naklonén, i kdyzZ se riist
mezd nenachdzi na takovych urovnich, se kterymi by byl FED
naprosto spokojeny. Meziro¢ni mira inflace mirné klesla v zafi na
2 %, pficemz hlavnim zdrojem cenového riistu jsou energie. Na
druhou stranu rtist americké ekonomiky a pokles nezaméstnanosti
nadale poskytuji silné argumenty pro dalsi utazeni ménové politiky.
Mira nezaméstnanosti klesla v fijnu na 4,1 %, coZ je nejnizéi hod-
nota za téméf 17 let. Vedle nezaméstnanosti dobte dopadla i pri-
myslovy vyroba, kterd se meziroéné zvedla o 2,8 %. Dalsi pozitivni
signal trhiim vyslala americkd snémovna reprezentantd, jez s vel-
kou prevahou hlasii schvilila Trumpovu danovou reformu, kterd
mé predevsim ulevit korporacim snizenim dané z 35 na 20 procent.
Evropské akcie prerusily ¢tyfmési¢ni riistovou fadu, i kdyz se pro to
stézi hledaly divody, a to zejména v ekonomice EU, ktera poskytla
investoriim nékolik pozitivnich signald, af jiz na tGrovni predsti-
hovych indikétorti, nebo makrodat. Podle rostouciho indexu se
divéra investorti dostala na své desetileté maximum a v pripadé
némecké ekonomiky dokonce na své rekordni hodnoty. Pravé
z némecké ekonomiky se ale zacaly ozjvat varovné hlasy pred pre-
hiivanim ekonomiky, ktera ve tietim ¢tvrtleti zrychlila svij riist na
0,8 % zésluhou zejména exportu a investic. V Némecku, podobné
jako jinde v Evropé, vyvolaly nizké tirokové sazby prudky riist cen
nemovitosti, pfed kterym odbornici jiz zacali varovat. Vedle spotte-
bitelské divéry roste v eurozoné rychlym tempem i podnikatelska
aktivita. Rast ekonomiky EU je doprovdzen mirnym poklesem
hodnotu od listopadu 2008, na 7,4 %, zatimco v eurozéné dosahla
hodnoty 8,8 %. Mira inflace v eurozéné v listopadu mirné zrychlila
na 1,5 %, i kdyz se ocekaval o desetinu vyssi rist. Z jednotlivych
zdrojti inflace zaznamenaly nejvétsi riist ceny energii (+4,7 %),
nasledovany cenami potravin, alkoholu a tabakovych vyrobka
(+2,2 %). Naopak nejméné rostly ceny primyslovych vyrobki
(+0,4 %).

Cesky dluhopisovy trh po dvou mésicich vyraznych ztrét zazname-
nal mésic témérf prakticky beze zmény. Index Bloomberg Barclays
v listopadu nepatrné stoupl o 0,02 %. Poklesy se zastavily mozna
z ditvodu, Ze zvySeni sazeb v prosinci se po vystoupeni guvernéra
CNB stalo méné jistou uddlosti, nez bylo trhy otekavano diive.

Na za¢itku listopadu zvysila CNB podle oéekavani a jednomyslné
zakladni repo sazbu z 0,25 % na 0,5 %. Podle guvernéra CNB je
vykon ceské ekonomiky nad svym ekonomickym potencidlem
a CNB muze zvysit sazby na kterémkoli z dalsich ménovych
zasedani. CNB se prikldni k postupnému zvy$ovani sazeb, pro-
toze jejich skokové zvyseni by mohlo nadmérné zatizit zadluzené
domacnosti a firmy. Podle Rusnoka by sazby béhem dvou let mély
dosahovat 3 % pii inflaci kolem 2 %. Na prosincovém zasedani
je podle Rusnoka 50procentni pravdépodobnost, ze CNB zvysi
urokové sazby. Pokracovani v utahovini ménové politiky kore-
sponduje s rstem Ceské ekonomiky, ktery podle predbéiného
odhadu dosahl ke konci tietiho ctvrtleti 5 %. Ministerstvo financi
tak zvysilo prognézu ristu pro letodni rok z 3,1 % na 4,1 % a pro
pristi rok z 2,9 % na 3,3 %. Pozitivni trendy pokracovaly i na trhu
price, kde mira nezaméstnanosti podle metodiky MPSV klesla
v ffjnu na své historickd minima 3,6 % a podle metodiky Eurostatu
na 2,7 %. V ramci EU dosahuje Ceskd republika nadéle nejnizsi
nezaméstnanosti. Silny ekonomicky rist doprovézeny rekordné
nizkou nezaméstnanosti a rychlym zvySovanim mezd se zacal vice
promitat i do inflace, jejiz meziro¢ni mira stoupla v fjnu nejvyse
za poslednich pét let, na hodnotu 2,9 %. Pfiblizné polovina tohoto
ristu pfipadd na potraviny, které meziro¢né zdrazily o 8 %. Druhy
nejvétsi podil na riistu inflace mély naklady na bydleni.

Hodnota podilového listu této tfidy fondu béhem listopadu
poklesla 0 -1,14 %. Oproti kosi relevantnich akciovych indext byla
vykonnost naseho fondu o 0,36 % vyssi. Vykonnost naseho fondu
od zacétku letosniho roku dosahla hodnoty +4,44 % (kos relevant-
nich akciovych indext +2,93 %).

Z pohledu celkové alokace aktiv ziistava fond mirné previzen
v akciovych investicich, coz mélo negativni vliv na vykonnost
fondu.

Vsechny regiony zaznamenaly v absolutnim vyjadfeni negativni
nebo téméi nulovou vykonnost v CZK vyjadreni, zejména diky
posilujici CZK vii¢i EUR a hlavné USD.

Z hlediska alokace aktiv mélo nase prevézeni v kategorii Evrop-
skych akeii a Rozvijejicich se trhi negativni efekt, nicméné preva-
Zeni v kategorii Japonskych akcii mélo pozitivni efekt. Kategorie
Americkych akcii a Pacific ex Japan pfispély neutralné.

Vybér jednotlivych fondii se projevil ve vykonnosti pozitivné a byl
hlavnim diivodem nasi nadvykonnosti v tomto mésici. Povedl se
ndm vybér v kategorii Evropskych akcii a v kategorii Rozvijejicich

(pokracuje v dalsim sloupci)



