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Zakladni tidaje Analyza dluhopisiti

Zahéjeni vypoctu vlastniho kapitalu 28.6.2010 Modifikovand durace 4,43
Sidlo Ceska republika Vynos do splatnosti p.a. 2,40 %
Velikost fondu (mil.) 241,48 K¢

Hodnota podilového listu 1,2319 K¢

MinimalIni pocatecni investice 5000 Ké

MinimalIni nésledna investice 1000 Ké

dle aktualniho
ceniku max. 1,5 %

Prirazka ke kupni cené
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Investicni cil a strategie

Investi¢nim cilem fondu je dosdhnout
riistu hodnoty majetku ve fondu ve
sttednédobém horizontu a zhodnoceni
svéfenych prostfedki nad Groven
penéznich fondu pti dosazeni lepsi
likvidity a vy$si diverzifikace nez
ptiindividudlnich investicich. Pro
dosazeni svych cili fond investuje

do diverzifikovaného portfolia

Uplata za obhospodafovani p.a. max. 1,5 % investi¢nich nastroji, predevsim
SIN 70008473329 dluhopist, v mensi mife do investi¢nich
ndstroji penézniho trhu a dalsich
investi¢nich néstroji obchodovanych
na trzich Ceské republiky, dalsich
. < . . [ i stfedni E; dalsich i
Vykonnost fondu v Ké?2 Vykonnost fondu v jednotlivjch letech -4 Fom S R FVTOPY € CERIER S
Organizace pro ekonomickou
Fond % Fond % spoluprdci a rozvoj.
1 mésic -1,13 2016 1,71
6 mésici -3,83 2015 -0,73 Vzhledem k neptedvidatelnym
0d31.12.2016 255 2014 5,94 vykyvim a udalostem na finan¢nich
trzich nemtiZe Spole¢nost plné zarudit
1 rok -3,54 2013 2,74 o A _y ;
dosazeni stanoveného investi¢niho cile.
3roky p.a. -0,84 2012 12,71
5letp.a. 1,78 2011 1,45
0d vzniku fondu p. a. 2,88 2010° 0,59
Vykonnost fondu v porovnani s pribuznymi fondy 2 Pét nejvétsich portfoliovych pozic !
Pocet fondii Poradi Kvartil Dluhopis Kupén % Splatnost
4tydny n/a n/a n/a SD21/208/25/28 2,50 25.8.2028
3 mésice n/a n/a n/a SD5,705/25/24 5,70 25.5.2024
6 mésicd n/a n/a n/a POLAND BOND POLGB 5,75 23.9.2022
1 rok n/a n/a n/a 53/409/22
POLAND BOND POLGB 5,50 25.10.2019
51/210/19
Struktura viastniho kapitalu dle splatnosti ! Struktura viastniho kapitalu dle zemé emitenta ! POLAND BOND POLGB 4,00 25.10.2023
410/25/23

7

—

78

6

2

Splatnost Podil navl. kap. % Zemé Podil navl. kap. %
1. Hotovost 17,21 1. Polsko 32,38
2. 2roky 14,90 2. Ceska republika 29,04
3. 3roky 8,06 3. Madarsko 6,96
4, 4roky 24,58 4.  Rusko 5,85
5. Tlet 19,50 5. Turecko 4,97
6. 10let 8,64 6. Rumunsko 4,85
7. 15let 7,11 7. Bulharsko 2,45

8. Slovensko 1,29

Poznamky a dalsi dilezité informace vizna rubu tohoto dokumentu.
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Vyvoj kurzu 1 podilového listu v K& 2
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Portfolio manazer*

Portfolio fondu spravuje tym Margarete Strasser. Margarete Strasser absolvovala ekonomii na videnské univerzité

v roce 1989. S témét dvacetiletou zkusenosti s dluhopisy rozvijejicich se trhi, ziskanou v riznych pozicich ve skupiné

Bank Austria Creditanstalt, patfi mezi nejzkusenéjsi portfolio manazery zejména se zaméfenim na vychodoevropsky

region. Dal$im ¢lenem tymu je Florian Herzog, ktery do skupiny Pioneer Investments (nyni Amundi) nastoupil

v roce 2007. Florian je zodpovédny za portfolia dluhovych cennych papiri a je drzitelem magisterského titulu v oboru

Ekonomie na videnské ekonomické a spravni univerzité. V roce 2010 rovnéz ziskal titul CFA.

Poznamky Upozornéni

1. Objemy investic a rozlozeni podle splatnosti se mohou ménit. Sdéleni obsazena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku

2. Zdroj: Amundi Czech Republic Asset Management, a. s., spole¢nost podilovych listii fond{i obhospodarovanych Amundi Czech Republic
skupiny Amundi Asset Management, a. s., spolecnosti skupiny Amundi.

3. Vykonnost fondu je porovnavéna s vykonnosti podilovych fond,
které jsou podle statuti klasifikovany jako fondy dluhopisové. Drive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listi fondd
Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z AKAT CR (Asociace pro spolecnosti Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.,
kapitélovy trh CRY), kde jsou sledovany pravidelng na tydenni seznamte se s jejich statuty na www.pioneer.cz / www.amundi.cz.
bazi (vZdy k patku), a mohou se tudiZ odliSovat od presnych Statuty Ize zdarma ziskat také v sidle obhospodarovatele Praha 4,
mésiénich tidajti. AKAT CR je vjznamnou nezavislou profesni Zeletavskd 1525/1, PSC: 140 00, & na vyzadani prostiednictvim
instituci, ktera sdruzuje predevsim subjekty kolektivniho bezplatné linky Klientského centra 800 11 88 44.
investovani v Ceské republice a prosazuje prithledné pravidla
podnikani, informacni otevienost v oblasti kolektivnino Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listii v sobé obsahuje
investovani a ochrany dobrych mravi pfi hospodarské soutézi. riziko koliséni aktualni hodnoty investované Castky a vynosi
Vice informaci najdete na www.akatcr.cz. Kvartil je jedna Ctvrtina zni. Predchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
skupiny, Cislo uvadi pofadi Ctvrtiny, ve které se fond umistil v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi
(25 % nejlepsich ma Cislo 1,25 % nejhorsich mé ¢islo 4). podilovych listi nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota

4. Obhospodafovani majetku fondu bylo v souladu s ustanovenim investice a pfijem z ni miZe stoupat i klesat a neni zarugena plna
§ 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani svéfeno navratnost plivodné investované castky. Nikdy nelze zarucit, ze
spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, se sidlem urcité staty, trhy i odvétvi vykdzou takovy vykon, jaky se plivodné
Lassallestrafe 1, Vienna. ocekaval. Investovani pfinasi urCita rizika, spojena napfiklad

5. Vykonnost fondu v roce 2010 od zalozeni 28. 6. 2010. s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporugujeme investorim
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projednat svou toleranci viici investiénimu riziku se svym osobnim

bankéfem nebo finanénim poradcem.

Mésicni komentaF

Index ¢eskych statnich dluhopisti (Bloomberg Czech
Rep Local Sovereign) v fijnu propadl o 1,97 %,

tedy nejvice od ¢ervna 2013. Mirné se piehiivajici
&eska ekonomika upevnila CNB v jestfabim postoji
k dal$imu utazeni ménové politiky.

Trhy piisuzovaly velkou pravdépodobnost
listopadovému zvyseni Grokovych sazeb a daly

to najevo posilujici korunou a klesajicimi cenami
statnich dluhopisti. Navic z tésného hlasovani ¢lent
bankovni rady na poslednim zatijovém zaseddni bylo
ziejmé, ze dalsi zvySeni sazeb se ocekdva pomérné
brzy. Meziro¢ni mira inflace na konci zafi vy$plhala
jiz na 2,7 %, a to zejména vlivem vyraznéjsiho riistu
cen potravin, které meziro¢né zdrazily dokonce

05,7 %. K riistu inflace ovem pfispély i naklady

na bydleni. Cesky trh préce pokracoval v trendech
klesajici nezaméstnanosti a nedostatku pracovni sily
v nékterych profesich a oblastech ekonomiky. Pocet
volnych pracovnich mist v priamyslu ptesahl hranici
200 tisic. Ndznaky prehiivani ¢eské ekonomiky
ptimély nékteré predstavitelé CNB k diirazngjsim
reakcim ve prospéch dalsiho utazeni ménové
politiky. Podle Vojtécha Bendy by mélo dochdzet

k pravidelnému zvySovani sazeb na kazdém zasedani
CNB, dokud se ekonomika nezaéne zase ochlazovat.
V podobném duchu se vyjadtil i Mojmir Hampl, ktery
hlasoval pro zvyseni sazeb uz v ziii. Vedle trhu prace
je dalsi oblasti, kde dochdzi k viditelnému prehtivani,
nemovitostni trh. Podle analyzy CNB je pro ceské
domacnosti nejvétsim rizikem pifpadné vyraznéjsi
zvy$eni irokovych sazeb z avéri, které by nebylo
doprovézeno riistem mezd.

Hodnota podilového listu fondu béhem fijna
poklesla o 1,13 %. Vykonnost CEE trhii byla v tomto
mésici véeobecné negativni. Nejhorsi vykonnosti

se zejména diky vyprodeji turecké liry stal trh
turecky (-8,38 % v CZK vyjadfeni), nasledovan
trhem ceskym (-2,05 %). Slovensky a madarsky trh
skondil v zdpornych ¢islech diky oslabujicim ménam,
v kladnych ¢islech tak skoncily pouze trhy v Polsku
(+0,43 %) a Rusku (+0,37 %). Oproti neutralni vaze
udrzujeme nase pievazeni pravé na polském a ruském
trhu, coZ se projevilo pozitivné, zatimco investice

v Rumunsku prispély negativné.

V pribéhu mésice jsme prodali nase pozice
v dluhopisech Slovinska se splatnosti v roce 2032.

Modifikovand durace portfolia fondu se ustdlila na
hodnoté 4,43 na konci mésice (neutralni vaha je 5,03).



