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Zakladni tdaje Vykonnost fondu v jednotlivych letech 3:4 Investicni cil a strategie
Zahéjeni vypoctu vlastniho kapitalu 20.11.2000 Fond % Investiénim cilem Fondu je dosdhnout
Sidlo Ceska republika 2016 6,57 kapitalového zhodnoceni majetku ve
Velikost fondu (mil.) 12414 mil. K& 2015 250 Fondu investovdnim do diverzifikovaného
— - - portfolia akcif a dal8ich investi¢nich
Hodnota podilového listu 1,0325 K¢ 2014 8,70 néstrojd obchodovanych zejména na
MinimélIni pocatecni investice 5000 K& 2013 24,39 trzich zem{ Organizace pro ekonomickou
Minimélni nasledn investice 1000 K& 2012 10,62 spoluprdci a rozvoj pti dosazeni
— T . lepsi likvidity, niz§iho rizika a vy$si
Prirazka ke kupni cené dle aktualniho 2011 -10,77 . . & 8 B T f Tk
ceniku max. 3.5 % diverzifikace nez pti individudlnich
- — 2010 7,27 investicich. Fond sleduje benchmark,
S o
Uplata za obhospodarovani p.a. max. 2 % 2009 24,65 tzn. porovnavé svou vykonnost oproti
SIN 770030000143 P 1388 kompozitnimu benchmarku slozenému
! z indext zohlediiujicich globélni vyvoj
Vykonnost fondu v Ké 4 2007 0,50 na akciovych trzich a vyvoj na trhu
3 2006 12,90 korunovych urokovych sazeb. Investi¢nim
Fond % 2005 1253 cilem Fondu je pak dosdhnout lepsiho
1 mésic -0,55 : zhodnoceni investic podilnikd neZ ¢ini
6 mésicli 7,56 2004 3,01 vyvoj vyse uvedeného kompozitniho
2003 17,19 benchmarku. Fond zajidtuje vétsinu
0d 31.12.2016 2,84 . . PR L .
2002 23,03 investic v cizi méné proti ménovému
1 rok 11,78 riziku prostfednictvim zajistovacich
3roky p.a. 5,38 2001 =G instrumentt penézniho trhu. Vzhledem
5letp.a .08 2000° -1,59 k neptedvidatelnym vykyviim na
— - finanénich trzich nemitize Spole¢nost
0d vzniku fondu p. a. 019 plné zarucit dosazeni stanoveného
investi¢niho cile.
Vykonnost fondu v porovnani s pribuznymi fondy 2 Deset nejvétsich portfoliovych pozic
Pocet fondi Poradi Kvartil Akcie Podil navl. kap. %
4 tydny n/a n/a n/a JOHNSON 3,06
3 mésice n/a n/a n/a Microsoft Corp. 3,06
6 mésicl n/a n/a n/a COMCAST CORP-CLA 3,05
1 rok n/a n/a n/a Citigroup Inc. Com 2,97
QUANTA SERVICES 2,57
Sl - .1 . s S . APPLE INC 2,56
Struktura akciové ¢asti portfolia dle sektorti Struktura vlastniho kapitalu dle zemé emitenta
AMERICAN WATER WORKS 2,53
;89 10 LKQ CORP 2,26
BNP PARIBAS 2,23
4 MORGAN STANLEY 2,19
1
2
Sektor Podil navl. kap. % Zemé Podil navl. kap. %
1. Financni sluzby 26,43 1. Spojené staty americké 60,04
2. Informacni technologie 13,12 2. Japonsko 10,64
3. Primysl 10,85 3. Spojené kréalovstvi 4,73
4,  Zdravotni péce 10,83 4. Francie 3,85
5. ZboZi kratkodobé spotieby 9,85 5. Svycarsko 3,62
6. ZboZi dlouhodobé spotieby 8,23 6. Némecko 3,27
7. Petrochemie 6,42 7. Nizozemsko 2,82
8. Telekomunikace 3,80 8. Cina 2,81
9. Suroviny 3,38 9. Kanada 1,03
10. Vyrobci a distributofi energie 3,03 10. Ostatni 3,14

Poznamky a dalsi dileZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
www.pioneerinvestments.cz
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Portfolio manazer ©

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléfskych zkousek v roce 1994 zastaval fadu pozic

v ptednich éeskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou

globalni akciové trhy a akciové trhy rozvijejici se Evropy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002

aje zodpovédny primarné za akciové investice a alokaci aktiv. Od poc¢atku roku 2009 je ¢lenem tymu portfolio

manazeri ve Vidni. Na spréavé fondu rovnéz spolupracuje s mezinarodnim tymem pro globalni akcie skupiny

Pioneer Investments v Dublinu a Bostonu.

Poznamky

Upozornéni

1. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu do sektori a zemi se
mohou ménit.

2. Vykonnost fondu je porovnavéna s vykonnosti podilovych
fond, které jsou podle statutli klasifikovany jako fondy akciové.
Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z AKAT CR (Asociace pro
kapitélovy trh CR), kde jsou sledovany pravidelng na tydenni
bazi (vZdy k patku), a mohou se tudiZ odliSovat od presnych
mésicnich tidajti. AKAT CR je vjznamnou nezavislou profesni
instituci, ktera sdruzuje predevsim subjekty kolektivniho
investovani v Ceské republice a prosazuje prithledné pravidla
podnikani, informacni otevienost v oblasti kolektivnino
investovani a ochrany dobrych mravi pfi hospodarské soutézi.
Vice informaci najdete na www.akatcr.cz. Kvartil je jedna Ctvrtina
skupiny, Cislo uvadi pofadi Ctvrtiny, ve které se fond umistil
(25 % nejlepSich ma Cislo 1, 25 % nejhorsich ma Cislo 4).

w

. Kvypoctu rocnich vykonnosti jsou poufZity technické (auditované)
ceny k 31. 12. Rocni vykonnost se vypocte jako vzajemny
procentudlni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich let.
Piklad vypoctu rocni vykonnosti za rok 2003:

(cena 31.12.2003/cena 31. 12.2002 - 1) * 100.
Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode
dne jeho zfizeni.

4. 7droj: Pioneer Investments v CR.

5. Vykonnost fondu v roce 2000 od zalozeni 20. 11. 2000.

6.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu

s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani

svéreno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu

bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestrafSe 1, Vienna.
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Sdéleni obsazena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku
podilovych listdi fond(i obhospodarovanych Pioneer investiéni
spolecnosti, a.s.

Drive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listd fondd
spolecnosti Pioneer investicni spolecnost, a.s., seznamte se

s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma
Ziskat také v sidle obhospodafovatele Praha 4, Zeletavské
1525/1, PSC: 140 00, & na vy7adani prostiednictvim bezplatné
linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo klientské linky
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 800 12 24 12.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listii v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynosi

Zni. Predchozi vjkonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost

v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi
podilovych listii nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota
investice a piijem z ni mizZe stoupat i klesat a neni zarucena plna
navratnost plivodné investované ¢astky. Nikdy nelze zarucit, ze
urcité staty, trhy &i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se pivodné
oCekaval. Investovani pinasi urita rizika, spojena napfiklad

s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim
projednat svou toleranci viici investiénimu riziku se svym osobnim

bankéfem nebo finanénim poradcem.

Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych
spolecnosti.

Mésicni komentaF

Kli¢ovou dubnovou udélosti byl ptiznivy vysledek
prvniho kola francouzskych prezidentskych voleb, ktery
prispél k uvolnéni napéti na finan¢nich trzich a k ristu
akciovych trhii. Evropsky akciovy index MSCI Europe
stoupl o 1,3 %. Americky index S&P 500, ktery v dubnu
zaznamenal vykonnost 1,03 %, rostl jiz $estym mésicem
v fadé. Podobné také globélni akciovy index MSCI World,
ktery pokracoval jiz Sestym mésicem v ristu, v dubnu
vzrostl 0 1,15 %. Sektorové vykonnosti se v dubnu velmi
ligily. Vétsi ztraty totiz zaznamenaly sektory petrochemie
(~4,25 %) a surovin (4,30 %), zatimco sektor informacni
technologie vzrostl az 0 4,48 %.

Vysledek francouzskych voleb nepfinesl optimismus
jenom na evropské, ale i na americké trhy. Za dubnovy
rist vdéci americké akcie predevsim francouzskym
volbam. V dubnovych datech z americké ekonomiky akcie
tak velkou podporou nenasly, a to predeviim s ohledem
zhorSeni riistu za prvni kvartdl na 0,7 % proti oc¢ekévani

1 %. Kromé toho investofi prijali spiSe negativné zapis

z breznového zasedani vyboru FEDu, podle kterého

by vétsina ¢lent ménového vyboru FEDu chtéla zacit
omezovat bilanci nafouklou na 4,5 bilionti dolari jesté
letos. Na druhou stranu investorim mohl udélat radost
Trumpiiv navrh na danovou reformu, u kterého se
konecné dockali vétsich detailti. Ndvrh zahrnuje snizeni
dané z firemnich ziski z 35 % na 15 %, snizeni nejvyssi
dané z ptijmu jednotlived z 39,6 % na 35 %, zdvojnasobeni
danovych odpoctii u manzelskych part a snizeni
danovych pasem ze sedmi na tfi.

Optimismus z vysledku prvniho kola francouzskych voleb
mél hlavni ptinos pro kladnou vykonnost evropskych
akcii v dubnu. Vzhledem k negativnim pfekvapenim
loniského roku, jakymi byl vysledek hlasovani referenda

o Brexitu a prekvapivé zvoleni Trumpa americkym
prezidentem, mohly panovat obavy z vitézstvi Marie

le Penové proti o¢ekavani z predvolebnich prizkumi.
Tyto obavy se vSak nenaplnily a na prvnim misté skon¢il
pro-evropsky kandidat Emanuel Macron. Evropské

akcie reagovaly okamzité silnym ristem, nejvice vak
bankovni tituly. V disledku vitézstvi Macrona posililo

i euro. Samotny ekonomicky vyvoj eurozény a vyhled pro
ménovou politiku ECB nepfinesl velké zmény. ECB mohla
potésit jak mira inflace, jejiz dubnova hodnota 1,9 % je
tésné pod cilem centralni banky, tak i rist podnikatelské
aktivity a udrzeni meziro¢ni dynamiky riistu eurozony

0 1,8 %. Z jednotlivych ¢lenskych zemi eurozény
zaznamenala hor$i meziro¢ni vysledek pouze Francie,

a to pravdépodobné kvili nejistoté pred prezidentskymi
volbami. ECB potvrdila sviij program nakupu dluhopist
v objemu 60 miliard euro mési¢né az do konce roku

s moznosti jeho rozsireni v pripadé negativniho vyvoje
ekonomiky.

Diky neptiznivému vybéru tituli v sektorech zdravotni
péce a priumyslu, které predevsim v USA ztratily
primérné vice nez 5 %, hodnota PL fondu v dubnu
poklesla 0 0,55 %. To bylo i diivodem, pro¢ fond zaostal
za globélnim akciovym indexem MSCI World o 1,36 %.
V absolutnim vyjadient si nejvyssi zisky p¥ipsaly
»spotiebitelské” tituly jako LKQ Corporation, holandsky
Philips ¢i $panélsky Inditex, naopak nejvétsi ztraty
zaznamenaly zminéné americké ,,zdravotnické” tituly
Cardinal Health, Express Scripts ¢i Johnson&Johnson,
spolu s bankami Citigroup a Lazard.

Po vyznamnéjsich tnorovych zménéch jsme ani v dubnu
neprovadéli v portfoliu zidné zmény.



