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Zakladni udaje Vykonnost fondu v jednotlivych letech 3-4 Investiéni cil a strategie
Zahéjeni vypoctu vlastniho kapitalu 20.11.2000 Fond % Investi¢nim cilem Fondu je
Sidlo Ceska republika 2014 8,70 dosahnout kapitédlového zhodnoceni
Velikost fondu (mil.) 1253,16 mil. K¢ 2013 24.39 majetku ve Fondu investovinim do
— - diverzifikovaného portfolia akeii

Hodnota podilového listu 0,9950 K¢ 2012 10,62 a dalsich investi¢nich nastroji
MinimélIni pocatecni investice 5000 K& 2011 -10,77 obchodovanych zejména na trzich
Minimalni naslednd investice 1000 K¢ 2010 727 zem{ Organizace pro ekonomickou

- P— P spolupréci a rozvoj pii dosazeni
Prirazka ke kupni cené dle aktualniho 2009 24,65

lepsi likvidity, niz§iho rizika a vy$si

ceniku max. 3,5 %

. 2008 -43,88 diverzifikace nez pfi individudlnich
B o
Uplata za obhospodartovani p.a. max. 2 % 2007 0,50 investicich. Fond zajistuje vétsinu
SIN 770030000143 P 12.90 irf\{estic v ci%i mé‘né Rroti r-r‘lvé’novérynu
riziku prostfednictvim zaji§tovacich
Wkonnost fonduvKé? 2005 12,53 instrumentt penézniho trhu. Vzhledem
2004 3,01 k neptedvidatelnym vykyvim na
Fond % finan¢nich trzich nemize Spole¢nost
— 2003 17,19 P
1 mésic -1,20 plné zarucit dosazeni stanoveného
6 mésicli 5,86 2002 23,93 investi¢niho cile.
2001 -16,39
0d31.12.2014 2,97
2000° -1,59
1 rok 12,51
3 roky p.a. 11,64
5letp.a. 7,42
0d vzniku fondu p. a. -0,03
Vykonnost fondu v porovnani s pribuznymi fondy 2 Deset nejvétsich portfoliovych pozic
Pocet fondi Poradi Kvartil Akcie Podil navl. kap. %
4 tydny 5 3 2 APPLE INC 4,57
3 mésice 5 4 3 Citigroup Inc. Com 2,66
6 mésicl 5 3 2 JOHNSON 2,57
1 rok 5 3 2 Microsoft Corp. 2,52
CARDINAL HEALTH 2,29
P . o . oz ~ . FUKUOKA FINANCIAL GROUP 2,28
Struktura akciové éasti portfolia dle sektorii Struktura vlastniho kapitalu dle zemé emitenta!
COMCAST CORP-CLA 2,26
g 910 .89 10 PFIZER INC 2,14
7 . 6 QUANTA SERVICES 213
4 CVS HEALTH CORPORATION 2,09
6 \
‘ 3 1
2
5 2
4
Sektor Podil navl. kap. % Zemé Podil navl. kap. %
1. Financni sluzby 24,44 1. Spojené staty americké 59,68
2. Informacni technologie 13,04 2. Japonsko 10,08
3. Zdravotni péce 13,03 3. Spojené kréalovstvi 6,38
4. ZboZi kratkodobé spotfeby 11,13 4. Cina 4,23
5. Primys! 10,24 5. Svycarsko 3,79
6. Petrochemie 9,43 6. Némecko 3,41
7. Zbozi dlouhodobé spotfeby 7,65 7. Francie 2,92
8. Suroviny 4,13 8. Rusko 1,92
9. Telekomunikace 2,70 9. Kanada 1,90
10. Vyrobci a distributofi energie 2,59 10. Ostatni 4,07
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Poznamky a dalsi dileZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Portfolio manazer ©

Portfolio manazerem fondu je Petr Zajic. Po absolvovani makléiskych zkousek v roce 1994 zastaval fadu pozic

v ptednich éeskych finanénich spole¢nostech - CSOB, Expandia Finance, Patria Finance. Jeho specializaci jsou
globalni akciové trhy. Ve skupiné Pioneer Investments pracuje od roku 2002 a je zodpovédny primdrné za akciové

investice a asset alokaci. Od po¢atku roku 2009 je ¢lenem tymu portfolio manazeri ve Vidni. Na spravé fondu

spolupracuje s mezindrodnim tymem pro globdlni akcie skupiny Pioneer Investments v Dublinu, v jehoz ¢ele stoji
Neil Robson. Dal$im ¢lenem tymu je Piergaetano Iaccarino.

Poznamky

Upozornéni

1. Objemy investic a rozlozeni portfolia fondu do sektori a zemi se
mohou ménit.

2. Vykonnost fondu je porovnavéna s vykonnosti podilovych
fond, které jsou podle statutli klasifikovany jako fondy akciové.
Udaje o téchto fondech jsou prevzaty z AKAT CR (Asociace pro
kapitélovy trh CR), kde jsou sledovany pravidelng na tydenni
bazi (vZdy k patku), a mohou se tudiZ odliSovat od presnych
mésicnich tidajti. AKAT CR je vjznamnou nezavislou profesni
instituci, ktera sdruzuje predevsim subjekty kolektivniho
investovani v Ceské republice a prosazuje prithledné pravidla
podnikani, informacni otevienost v oblasti kolektivnino
investovani a ochrany dobrych mravi pfi hospodarské soutézi.
Vice informaci najdete na www.akatcr.cz. Kvartil je jedna Ctvrtina
skupiny, Cislo uvadi pofadi Ctvrtiny, ve které se fond umistil
(25 % nejlepSich ma Cislo 1, 25 % nejhorsich ma Cislo 4).

w

. Kvypoctu rocnich vykonnosti jsou poufZity technické (auditované)
ceny k 31. 12. Rocni vykonnost se vypocte jako vzajemny
procentudlni rozdil téchto hodnot ze dvou po sobé jdoucich let.
Piklad vypoctu rocni vykonnosti za rok 2003:

(cena 31.12.2003/cena 31. 12.2002 - 1) * 100.
Vykonnost fondu v prvnim roce jeho existence je pocitana ode
dne jeho zfizeni.

4. 7droj: Pioneer Investments v CR.

5. Vykonnost fondu v roce 2000 od zalozeni 20. 11. 2000.

6.0d 1. 1. 2009 bylo obhospodarovani majetku fondu v souladu

s ustanovenim § 78 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani

svéreno spolecnosti Pioneer Investments Austria GmbH, ¢lenu

bankovni skupiny UniCredit, se sidlem LassallestrafSe 1, Vienna.

-] PIONEER

&l Investments’

Sdéleni obsazena v tomto materidlu nepfedstavuji nabidku
podilovych listdi fond(i obhospodarovanych Pioneer investiéni
spolecnosti, a.s.

Drive, nez se rozhodnete investovat do podilovych listd fondd
spolecnosti Pioneer investicni spolecnost, a.s., seznamte se

s jejich statuty na www.pioneerinvestments.cz. Statuty Ize zdarma
Ziskat také v sidle obhospodafovatele Praha 4, Zeletavské
1525/1, PSC: 140 00, & na vy7adani prostiednictvim bezplatné
linky Klientského centra 800 11 88 44 nebo klientské linky
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 800 12 24 12.

Upozoriiujeme, Ze investice do podilovych listii v sobé obsahuje
riziko kolisani aktualni hodnoty investované Castky a vynosi

Zni. Predchozi vjkonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost

v budoucim obdobi a minulé vynosy plynouci z vlastnictvi
podilovych listii nejsou zarukou vynosi budoucich. Hodnota
investice a piijem z ni mizZe stoupat i klesat a neni zarucena plna
navratnost plivodné investované ¢astky. Nikdy nelze zarucit, ze
urcité staty, trhy &i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se pivodné
oCekaval. Investovani pinasi urita rizika, spojena napfiklad

s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim
projednat svou toleranci viici investiénimu riziku se svym osobnim

bankéfem nebo finanénim poradcem.

Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer
Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych
spolecnosti.

Mésicni komentaF

Vyspélé akciové trhy mohly v bieznu oslavit jiz Sest let
trvani rostouciho trendu, ktery fadi soucasny byci trh mezi
Ctyti nejdelsi v historii. Evropskym akciim se podafilo

v letodnim roce zvysit sviij naskok nad americkymi.
Zatimco index MSCI Europe rostl v bfeznu o 1,26 %,
americky S&P 500 ztratil 1,58 %. Vykonnost evropského
indexu MSCI Europe od za¢atku roku narostla na 11,60 %,
pficemz americky S&P 500 za stejnou dobu vydélal jen
0,95 %. Globalni index MSCI World v bfeznu oslabil
00,43 %. Z globalnich sektort vykazalo nejvétsi pozitivni
vykonnost zdravotnictvi. Rust zaznamenaly také sektory
finance a zbozi dlouhodobé spotieby. Nejvétsi pokles
pripadal na petrochemii a suroviny.

Americkd centralni banka sice sméfuje ke zvyseni sazeb,
ale vyvoj ekonomiky zatim bréni tomu, aby utazeni ménové
politiky bylo razantni. Jednim z ditvodu je, Ze zpomalila
dynamika ristu cen. FED sice ocekava postupny navrat
inflace k 2% cili, ale pro leto$ni rok sniZil proti prosincové
prognoéze odhad jejiho ristu na 0,6 % az 0,8 %. FED dale
také zhorsil prognézu ristu redlného HDP pro letosni rok
z ptivodnich 2,6 az 3 % na 2,3 az 2,7 %. Tretim diivodem
mize byt i silny dolar, ktery za¢ina znepokojovat centralni
banku i exportéry, kterym posilujici ména zhoruje
konkurenceschopnost a zptisobuje ztraty. Vzhledem k horsi
prognoze pro letosni rok FED pocita s niz$im zvys$enim
sazby, a to na 0,625 % misto piivodnich 1,125 %. Revize
ristu HDP za ¢tvrty kvartal potvrdila zpomaleni ristu
americké ekonomiky na 2,2 %, i kdyz podle konsensu se
ocekdvalo mirné zlepseni na 2,4 %. Spotfiebitelskd divéra,
ktera se pohybuje na svych dlouholetych maximech, se

v priizkumu Michiganské univerzity mirné zhorsila kvili
ristu ceny benzinu a §patnému pocasi, které také zvedlo
davky v nezaméstnanosti na devitimési¢ni maxima.

Relativni vyhody na strané evropskych akcii se zacaly
promitat v letosnim roce i do jejich dobré vykonnosti.

I kdyz podpora ze strany evropské ekonomiky stéle neni
dostate¢nd, v nékolika oblastech mtizeme pozorovat
postupné zlepSovéni. V poslednim ¢tvrtleti se eurozéné
podatilo mirné zrychlit na 0,3 % z piedchozich 0,2 %.

K tomu nejvice pfispély ekonomiky Némecka a Spanélska.
Nékteré ekonomiky jako Recko, Rakousko a Finsko viak
zaznamenaly pokles. Také aktivita v eurozoné podle indexu
PMI rostla velmi pomalu, nejvice vedle Némecka také

v Irsku, Spanélsku a Italii. S nepfesvédéivym riistem se
stale potykd i evropska priimyslova vyroba, ktera v lednu
stoupla 0 0,1 % proti ocekdvanému ristu o 0,2 %. Urcitym
pozitivnim signalem pro evropskou ekonomiku je oZivovani
stavebni vyroby. V evropské ekonomice stale zistava velky
prostor k dal§imu zlepSovani, které miiZe byt pozitivni i pro
akcie. Kromé toho ziistavaji evropskym akciim naklonény
faktory jako nizsi relativni ocenént, vyssi dividenda

a kvantitativni uvoliovani.

Rust evropskych akcii nedokazal eliminovat pokles téch
americkych a fond Pioneer-akciovy v bfeznu ztratil 1,2 %.
Kromé slabsi vykonnosti americkych akcii ztracely také
britské ¢i australské tituly, V relativnim srovnéni s indexem
MSCI World fond zaostal 0 0,53 % diky slab§imu vybéru
titul v USA a Japonsku, pfedevsim v sektorech farmacie

a materidli.

Z dtivodu navyseni hotovosti jsme v portfoliu redukovali
akcie spolecnosti Nestle, CVS, Marathon Petroleum a Philip
Morris International.



