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ROZDELENi DO SEKTORU?

Sektor Podil
1. Finance 31.61%
2. Spotrebni zbozi 23.75%
3. Pramysl 11.68%
4. Energie 10.15%
5. Zdravotnictvi 9.91%
6. Suroviny 8.18%
7. Ostatni 4.72%

Zemé Podil
1. Velkéa Britanie 30.27%
2. Némecko 15.60%
3. Svycarsko 15.44%
4. Francie 7.90%
5. Ostatni 7.11%
6. Italie 6.52%
7. Svédsko 5.53%
8. Irsko 4.73%
9. Nizozemi 4.10%
10. Spanélsko 2.80%

ZAKLADNI UDAJE*

Zahajeni vypoctu vl. kapitalu 27/12/2001
Sidlo Lucembursko
Hodnota fondu 7369.3 mil USD
Hodnota podilového listu 8.56 USD
Pocatecni minimalni investice 30000 CZK
nebo 1000 USD
Uvodni nakupni poplatek 5.00%
(kat. A, USD, nedistr.)
ManazZerska odména 1.50%
(kat. A,USD, nedistr.)
ISIN (kat. A, USD, nedistr.) LU0132195834

Poznamky a dllezité informance jsou na druhé strané.

Morningstar Rating6:***, S&P Star Rating6:****, S&P Fund Management RatingG:AA

DESET NEJVETSICH AKCIOVYCH INVESTIC?

Akcie

BNP Paribas

Royal Bank of Scotland Group Plc
BP PLC

Credit Suisse Group
Barclays PLC

TNT NV

Roche Holding AG
CRH Plc
WOLSELEY PLC
Porsche AG

KUMULATIVNI VYKONNOSTI**®

k 31/10/2006 VI. kapital Vazeny index
1 mésic 4.39% 4.23%
3 mésice 8.63% 8.04%
6 mésicl 5.03% 5.89%
0d zagatku roku 23.17% 22.16%
1 rok 30.69% 28.24%
3 roky 86.09% 72.74%
5let - 76.05%
0d zahéjeni vypoctu VK 112.41% 21.30%

INVESTICNI TYM

Pioneer Funds - Top European Players je fizen tymem pro
evropské akcie, jehoz hlavnim manaZerem je Andrew
Arbuthnott. Andrew je portfolio manaZerem tymu pro
evropské akcie od listopadu 1999, kdy prisel do skupiny
Pioneer Investments. Je vedoucim manazerem vSech
nasich portfolii eurozény a prednich evropskych
spolecnosti. Do skupiny Pioneer pfiSel ze spolecnosti
Martin Currie, kde fidil evropska portfolia. Absolvoval
dublinskou Trinity College a na dublinské Univerzity
College ziskal titul MBS. V fizeni jej podporuje fada
analytiki a portfolio manazerd, tvoficich tym pro
evropské akcie.

SLOZENi BENCHMARKU (VAZENEHO INDEXU)

Podil
4.98%
4.91%
4.43%
4.38%
4.13%
4.10%
3.57%
3.29%
3.28%
3.14%

Vazeny

VI. kapital index

2005 8.1% 7.5%

2004 21.6% 17.8%

2003 40.3% 36.2%

2002 -7.1% -20.9%

2001 -16.8% -21.2%

INVESTICNI CiL

Cilem tohoto podfondu je dosaZeni zhodnoceni kapitalu
ve stfednédobém az  dlouhodobém  horizontu
investovanim nejméné dvou tretin svych Cistych aktiv do
diversifikovaného portfolia akcii a cennych papirQ
souvisejicich s akciemi emitovanymi spoleénostmi se
stfedni az vysokou Urovni kapitalizace, které jsou
usazeny, provozuji svou ¢innost, nebo cerpaji nejméné
dvé tretiny svého piijmu z Evropy. Tento podfond se
neomezuje na urcity sektor a mlzZe investovat do Siroké
Skaly sektorl a odvétvi. Usiluje o pfidanou hodnotu
investovanim do selektivni fady prilezZitosti
identifikovanych Investicnim manazerem z divodu
atraktivity zaloZené na firemnich zakladech.

Index
MSCI Europe

Trh

Evropské akcie

Vaha
100.00%
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T INVESTICE 10 000 USD DO PL KATEGORIE A MESICNI KOMENTAR

Evropské akciové trhy zaznamenaly v prubéhu fijna silnou pozitivni
vykonnost v reakci na pretrvavajici silné firemni vysledky a mirnéjsi nez

22000 oCekavané ekonomické ukazatele, obzvlasté v USA, které podpofily
21000 1 nadéje investor(, Ze Grokové sazby dosahly vrcholu.

20000 1 Pozitivni efekty alokace v ramci sektorl byly hlavnim divodem toho, Ze
19 000 portfolio prekonalo béhem fijna svij benchmark. NaSe prevazena
18 000 pozice v automobilovém sektoru a absence expozic do spolecnosti ze
17 000 A sektoru potraviny/napoje/tabak byly hlavnimi pozitivnimi  zdroji
16 000 A vykonnosti portfolia a zaroven tak vyvazily negativni vliv zptusobeny nasi
15 000 1 podvazenou pozici vsektoru telekomunikaci, ktery podal vysokou
14 000 4 vykonnost. V ramci automobilovych spole¢nosti zvysila vtomto mésici
13000 1 vykonnost nase investice do Porsche. Také nase expozice do vyrobce
12000 | pneumatik Michaelin nadale prispivala k celkové vykonnosti zatimco
11000 | investice portfolia do spole¢nosti Continental oslabila diky mirné hor§im
10000 | nez ocekavanym trzbam ve tretim Ctvrtleti. Na vykonnosti portfolia se
9000 | dale klicovym zplsobem podilela naSe investice do Wolseley,
8000 dodavatele stavebnich materialt. V rdmci energetického sektoru prudce
7000 | rostly naSe investice ve spolecnosti Repsol (Spanélska petrochemicka
6000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ firma). Negativné se na vykonnosti portfolia vtomto mésici podepsaly
4 & & & & ™ ®m ™ o F 4 < & O 1 o v © © © naSe investice do AstraZeneca (farmacie). Jeji akcie padly poté, co

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o < <. <o < < . < . <
£ 2 2 x £ = x =z = X £ =z Xz = = X spolecnost zrusila dalsi vyvoj nového I€ku proti mozkové mrtvici. BEhem

fijna jsme pofridili nové investice v cementarné Holcim.

Pioneer Funds - Top European Players Pfi pohledu do budoucna je ocenéni pfiznivé pro pozitivni ale i mirné
vySSi vykonnost evropskych akcii. Zda se, ze globalni ekonomika
zpomali do roku 2007 a ceny komodit a ropy zdstanou zvysené, tempo
ristu pfijmb muze zpomalit ze své nynéjsi dvouciferné hodnoty. Zatimco
se zda, ze americky rUst zpomaluje, Uplnd recese se jevi jako
nepravdépodobna a z naseho pohledu by vykonnost evropskych akcii
méla byt pfiméfena. Navic z hlediska ocenéni akcie zUstavaji neprilis
drahé, jak relativné ke své vlastni historii tak v porovnani s trhy, které
prinaseji fixni zisk.

31. fijna 2006
POZNAMKY

1. Veskeré udaje platné k 31/10/20086. Informace tykajici se ,Deseti nejvétSich akciovych investic*, ,Rozdéleni do sektord“ a ,Rozdéleni podle zemé emitenta“ se vztahuiji k portfoliu, které o 60 dni predchazelo konci mésice.
2. Objemy investic a rozloZeni portfolia do sektort a zemi se mize zménit.

3. Vynosy benchmarku se pocitaji jako hrubé bez srazek a poplatku.

4. Uvedené Udaje o vykonu se vztahuji pouze k podilovym listim kategorie A. VSechny informace vychazeji z hodnot vlastniho kapitélu (VK). VK predstavuje hodnotu kazdého podilového listu bez veskerych administrativnich,
transakénich a depozitnich bankovnich poplatki. Do VK nejsou zapocitany zadné dalSi poplatky, jako jsou dané nebo nakupni poplatky. Podrobnosti o ostatnich nabizenych kategoriich podilovych listli jsou uvedeny v Prospektu
Pioneer Funds.

5. Index MSCI Europe reprezentuje trend akciovych titulli pfedstavujicich 60 % kapitalizace trhl rozvinutych zemi na 14 hlavnich financnich trzich Evropy. Index nebere v Gvahu reinvestovani dividend. Nereprezentuje
vykonnost zadného fondu skupiny Pioneer Investments. Do indexu neni mozné pfimo investovat.

6. Zdroj: Ratingové agentury Morningstar resp. Standard & Poor’s.

Nazev podfondu uvedeny v &eském jazyce predstavuje jeho marketingové oznageni pro Ceskou republiku.

Predchozi vykonnost podfondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni miZe stoupat i klesat, a neni zarucena plna navratnost plvodné investované astky. Nikdy nelze zarucit, Ze
urCité staty, trhy ¢i odvétvi vykazou takovy vykon, jaky se plvodné ocekaval. Investovani s sebou nese urcita rizika, spojena napfiklad s politickym vyvojem a pohybem mén. Doporucujeme investorim, aby se svym finanénim
poradcem fadné projednali miru, v niZ jsou schopni akceptovat riziko. Investini vynos a ¢astka jistiny mohou kolisat, takze podilové listy investora mohu mit pfi zpétném odkupu vySSi pfipadné nizSi cenu nez byla cena
puvodni. Kurzové vykyvy a poplatky fondu také ovliviiuji vynos investora.

Informace obsaZené v tomto dokumentu nepfedstavuji nabidku podilovych listl fondu a slouZi k ilustrativnim Géeldm. Zadna z informaci v tomto dokumentu neni investiénim doporucenim. Pokud neni blize specifikovano,
vSechny informace jsou pfipraveny skupinou Pioneer Investments.

Podilové listy fondu nesméji byt vefejné nabizeny k prodeji v USA Ci v jejich teritoriich a drzavach, podfizenych jejich jurisdikci, ani ve prospéch osoby z USA.
Tento material neni Prospekt a nepfedstavuje nabidku podilovych listd produktu. Dfive neZ se rozhodnete investovat: seznamte se s legislativnimi podminkami investice, devizovymi omezenimi a danovymi disledky a s
prospektem a manazerskymi pravidly podfondu Pioneer Funds, kde jsou uvedeny informace i o rizicich spojenych s timto produktem. Doporucujeme Vam se rovnéz seznamit s Podminkami pro CR. VSechny dokumenty Ize

ziskat také zdarma na adrese Karolinska 650/1, 186 00 Praha 8, Ceska republika &i prostfednictvim bezplatné linky klientského centra 800 313 663.

Pioneer Investments je obchodni oznaceni spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A. a skupiny jejich dcefinych spolecnosti.
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